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CALCUL DU TAUX DE RENDEMENT1

SUR L’AVOIR DES ACTIONNAIRES ORDINAIRES2

SELON LA FORMULE AUTORISÉE PAR LA RÉGIE DE L’ÉNERGIE3

DANS SA DÉCISION D-99-114

5

Rendement autorisé en 1999 9,64%6

7

Ajustement pour l’année  20008

Prévision du taux obligataire 30 ans9

1. Prévision du taux des obligations 10 ans1 5,750 %10

2. Écart entre les taux 30 ans et 10 ans2   + 0,121 %11

3. Prévision des obligations 30 ans 2000 5,871 %12

4. Obligations Canada 30 ans 1999 5,760 %13

5. Écart entre les années 2000 et 1999 0,111 %14

6. Facteur d’élasticité x  75 %15

7. Ajustement du rendement pour l’année 2000 0,083 % 0, 083 %16

8. Rendement établit pour l’année 2000 9,723 %17

18

Arrondi à               9,72%19

                                           
1 Référence : « Consensus Forecast » du mois d’août 1999 tel que présenté aux pages 3 et 4. Ce taux

correspond à la moyenne de la fin novembre 1999 et août 2000 ((5,8 % + 5,7 %) ÷ 2 = 5,75 %)
2 Le calcul et les données sont présentés à la page 2
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TAUX OBLIGATAIRES (%)
Jour 30 ans 10 ans ÉCART

1 5,698 5,555 0,14
2 5,627 5,481 0,15
5 5,632 5,490 0,14
6 5,648 5,534 0,11
7 5,656 5,542 0,11
8 5,609 5,501 0,11
9 5,594 5,481 0,11

12 5,531 5,409 0,12
13 5,533 5,429 0,10
14 5,537 5,435 0,10
15 5,516 5,375 0,14
16 5,468 5,343 0,13
19 5,468 5,345 0,12
20 5,467 5,317 0,15
21 5,504 5,357 0,15
22 5,579 5,477 0,10
23 5,715 5,610 0,11
26 5,758 5,670 0,09
27 5,742 5,643 0,10
28 5,750 5,617 0,13
29 5,817 5,699 0,12
30 5,838 5,719 0,12

Moyennes 5,622 5,501 0,121

CALCUL DE L'ÉCART ENTRE
LE TAUX DES OBLIGATIONS 30 ANS ET 10 ANS

AU MOIS DE JUILLET 1999






