Exemples de pertes de
change sur dettes HQ



Methodologie

= Nous avons evalue la perte de change
gelee sur le capital (a I’émission) et la
perte comptable a la fin des annees 2001
et 2002 pour deux dettes HQ emises en
devise ameéricaine
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Methodologie

= La perte de change est gelee a l'aide des
taux a terme de change en vigueur a
I’émission

= Pour s’assurer du realisme des taux a
terme, nous avons compare le cout en
dollars CAD de chacune des dettes US a
celui de dettes canadiennes possedant des
caracteristiques similaires (maturite, date
d’émission)
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Exemple 1

x Comparaison de cout en dollars CAD

Emission 30 ans en décembre 1989

Notionnel Prix Coupon | Colt CAD
Dette | 100M$ CAD | 100.075 10.00% 9.99%
CAD
Dette 500M$ US 08.828 8.50% 10.05%
Us

s Les colits similaires nous rassurent sur le
realisme des taux a terme de change

Demande R-3492-2002
HQD-12, Document 2.1.2

2003-03-12




Exemple 1

= En décembre 89, = Au 31 decembre 2001,
e Taux spot = 1.162 e Taux spot = 1.593
e Taux a terme = Perte de change
30 ans = 1.691 comptable
_ Perte de change gelée = 216M35,CAD
sur notionnel de (500M*(1.593-1.162))
500M$ US ;
— 264M$ CAD = Au 31 decembre 2002,
(500M*(1.691-1.162)) s T R
— Perte de change
comptable
= 209M$ CAD

(500M*(1.58-1.162))
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Exemple 2

x Comparaison de cout en dollars CAD
Emission 30 ans en février 1991

Notionnel Prix Coupon | Colt CAD

Dette | 235M$ CAD 96.846 11.00% 11.37%
CAD

Dette 900M$ US 98.298 9.40% 11.32%
Us

s Les colits similaires nous rassurent sur le
realisme des taux a terme de change
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Exemple 2

= En fevrier 91, = Au 31 decembre 2001,
e Taux spot = 1.155 e Taux spot = 1.593
e Taux a terme = Perte de change
30 ans = 1.944 comptable
= 394M$ CAD

. Perte de change gelee

sur notionnel de S g st se o))

900M$ US ,
= 711M$ CAD = Au 31 décembre 2002,
(900M*(1.944-1.155)) * Taux spot = 1.58
— Perte de change
comptable
= 383Ms$ CAD

(900M*(1.58-1.162))
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