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1 CONTEXTE

Dans sa décision D-2003-93, la Régie exprime le souhait d’avoir une vision
globale et multi annuelle des impacts tarifaires des budgets d'immobilisations du
Distributeur. Tel que demandé, le présent document présente une analyse
tarifaire des budgets d’immobilisations sur un horizon de cinq ans, soit de 2004
a 2008.

2 CADRE METHODOLOGIQUE

L'analyse d’Hydro-Québec Distribution repose sur un modélé de simulation
simplifié construit pour isoler I''mpact tarifaire des budgets d’immobilisations, en
supposant constants tous les autres paramétres du calcul du revenu requis.
Plus précisément, comme [Fimpact tarifaire d'un investissement ne se
matérialise qu’a compter du moment ol I'actif est mis en exploitation, ce modéele
mesure 'impact des mises en service prévues a chaque année sur les colts du
Distributeur. A cet égard, le calcul distingue les charges d’amortissement, le
colit du financement, les charges d’entretien et d’exploitation et la taxe sur le

capital.

Pour les fins du modéle, les investissements se décomposent en trois
catégories et correspondent aux ajouts a la base de tarification du Distributeur :
les investissements ne générant pas de revenus additionnels, c’est-a-dire les
projets liés au maintien des actifs, a Famélioration de ia qualité et au respect des
exigences, les investissements en croissance de la demande et les
investissements associés au projet SIC. Les programmes d’efficacite
énergétique dont 'impact tarifaire fera a nouveau l'objet d’une analyse détaillee

dans le cadre d'un dossier distinct, ne sont pas pris en considération.
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Le modele simplifié calcule limpact sur le codt de service des ajouts nets a 1a
base de tarification du Distributeur mesurés par Pécart entre les ajouts a la base
de tarification et la charge annuelle d’amortissement, et met en relation le
revenu requis simulé avec révolution du volume des ventes afin de dégager le
colt unitaire de distribution. Pour éviter d'introduire un biais occasionné par le
temps froid de I'hiver 2003, les ventes publiées du 1° trimestre de 2003 sont
normalisées, ce qui les rend comparables aux ventes prévues. Toutes choses
étant égales par ailleurs, un codt unitaire inférieur ou égal au cot unitaire initial
indique qu’a la marge, les budgets d'immobilisations n‘ont pas d'impact négatif

sur les tarifs de distribution.

3 HYPOTHESES DE TRAVAIL

Les principales hypotheses de travail sont les suivantes :

e Point de départ : revenu requis de distribution et de services a la clientéle
de 2003; '

o Mises en service dérivées des demandes d’autorisation des

investissements;

o Amortissement sur 30 ans selon la méthode a intéréts composés au taux
de 3 % pour les projets en croissance de la demande et pour ceux ne

générant pas de revenus additionnels;
« Amortisscment linéaire sur 10 ans pour le projet SIC;

‘e Cofit en capital prospectif égal a 7,061 % tel que présenté a la piéce
HQD-7, Document 4;

e Frais d'entretien et d'exploitation équivaients a 19 % de linvestissement

pour les projets en croissance de la demande, correspondant au taux
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moyen qu'utilise Hydro-Québec Distribution dans la planification de son

réseau;
e Taxe sur le capital de 0,6 %,;

e Ventes d’électricité de 2003 provenant du scénario moyen de la prévision
d’avril 2003 et les ventes d’électricité entre 2004 et 2008 provenant du
scénario moyen de la prévision des ventes d’électricité au Québec d’aoit
2003 telles que présentées au tableau 3.7 de I'état d’avancement du Plan
d’approvisionnement 2002-2011 déposé au 31 octobre 2003.

4 RESULTATS DE L’IMPACT TARIFAIRE

Les ajouts nets a la base de tarification du Distributeur présentés a 'Annexe 1
correspondent principalement aux mises en service des investissements en
croissance de la demande et du projet SIC puisque les mises en service des
investissements ne générant pas de revenus additionnels sont inférieures aux
charges d’amortissement sauf pour 2004, I'année de mise en service du projet
DCartes'.

En se basant sur le revenu requis de 2003, on constate au tableau 1 un impact
tarifaire a la baisse des investisseménts prévus sur I'horizon 2004-2008 sauf
pour Fannée 2007 qui correspond a Fannée de mise en service du projet SIC.
Toutefois, les colts unitaires estimés sur 'horizon étudié restent inférieurs au
colt unitaire de distribution de 2003. L’Ahnexe 2 présente I'analyse détaillée de
I'impact tarifaire des budgets d’immobilisations du Distributeur.

TABLEAU 1 — IMPACT TARIFAIRE DES BUDGETS D’IMMOBILISATIONS 2004 A 2008

! Le projet DCartes vise 'implantation d'un éystéme d'information géoréférencée des activités
du Distributeur. Ce projet a été reconnu, aux fins de l'article-1 du Réglement, prudemment
acquis et utiles pour I'exploitation du réseau de distribution (R-3475-2001, HQD-1, Document 1,
p.7). .
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2003 2004 2005 2006 2007 2008

Ajoutsnetsalabase de 193,9 M$ 206,4 M$ 142,2 M§ 3731 M8 82,5 M$
tarification du Distributeur

Impact sur ie revenu requis’ 21,6 M$ 44,8 M$ 61,4 M$ 120,6 M$ 128,9 M$
Revenu requissimulé * 21238M$2| 21454M$°| 21686M$°| 21851 M$3| 22444 M$ 3t 22527 M$°
Ventes totales au Québec 163 227 GWh ¢ | 166 366 GWh 5| 169699 GWh 5| 173 770 GWh 5| 175 354 GWh 5| 177 504 GWh
Codt unitaire estimé 1,301 ¢/kWh 1,290 ¢/kWh 1,278 ¢/kWh 1,257 ¢/kWh 1,280 ¢/kWh | 1,269 ¢/kWh
impact annuet estimé -0,8% -0,9% -1,6% 1,8% -0,9%

1 Contsde distribution et de services a la clientéle

2 Revenu requis 2003 tel que déposé 4 la pidce HQD-1, Document 1.

3puisque le modele de simulation sim plifié vise a isoler impact des misesen service sur les revenusrequis, toutes choses
&tant égales par ailleurs, les revenusrequis sim ulés pour 2004 & 2008 ne correspondent pasaux revenus requis
estimés a partir d'un cadre financier complet.

4Ventes publiées normalisées pour janvier a mars 2003 et ventes prévues pour le reste de I'année (prévision d'avril 2003).

SVentes prévues (prévision d'aoat 2003 révisé) telles que présentées au tableau 3.7 de |'état d'avancement du plan
d'approvisionnement 2002-2011 déposé le 31 octobre 2003.
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Annexe 1 — Ajouts nets a la base de tarification du Distributeur
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AJOUTS NETS A LA BASE DE TARIFICATION DU DISTRIBUTEUR

2004 2005 2006 - 2007 2008 Total

Mises en service des
investissements en 176,5 M$ 211,06 M$ 200,3M$ 193,5M$ 189,6 M$ 970,9M$%
croissance de lademande 4

Mises en service des
investissements ne générant 440,0 M$ 439,3M$ 4272 M$ 424 1 M$ 431,3 M$ 2161,9M$
pas de revenus additionnels

Mises en service du projet SIC 0,0 M$ 0,0 M$ 0,0 M$ 260,4 M$ 0,0 M$ 260,4 M$
Charges annuelles

d'amortissement 4226M$ | -4433M$ | -4853M$ | -5049M$ | -5384MS | -23951M$
Ajouts nets a la base de

{ arification du Distributeur 193,9M$ 206,4 M$ 142,2 M$ 373,1 M$ 82,5M$ 998,1 M$
Original : 2003-08-29 HQD-6, Document 11
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Annexe 2 — Analyse détaillée de I'impact tarifaire
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