NO DE SECTION

GAZIFERE INC.

ETAT DES RESULTATS PRO FORMA (000$)

POUR L'EXERCICE TERMINE LE 30 SEPTEMBRE 2005
CAUSE TARIFAIRE 2005

LIGNE DE REF DESCRIPTION
REVENUS
1 Gl-2 Ventes et livraisons de gaz
2 GI-3 Co(t du gaz
3 Bénéfice brut
4 Supplément de recouvrement
5 Total des revenus
CHARGES
6 Gl-4 Charges d'exploitation
Autres charges
7 Gl-5 Amortissement des immobilisations
8 Gl-6 Taxes municipales et autres
9 Total des autres charges
10 Total des charges
11 BENEFICE NET AVANT IMPOTS
12 GI-7 IMPOTS
13 BENEFICE NET
14 GI-8 BASE DE TARIFICATION
15 GI-9 TAUX DE RENDEMENT SUR
LA BASE DE TARIFICATION
Original: 2004-08-23

Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

PROJECTIONS
DE REVENUS
L'ENTREPRISE ADDITIONNELS REQUIS RESULTATS
DE GAZ (GI-10) PROFORMA
1 2 3=1+2
60,119 327 60,446
44,131 0 44,131
15,988 327 16,315
214 0 214
16,202 327 16,529
6,392 0 6,392
2,899 0 2,899
876 1 877
3,775 1 3,776
10,167 1 10,168
6,036 326 6,362
1,270 98 1,368
4,766 228 4,994
60,316 60,316
7.90 8.28
Gl-1
Document 1
Page 1de 1
Requéte 3537-2004
D-2005-58
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GAZIFERE INC.
ANALYSE DU BENEFICE NET REGLEMENTE (000$)
2005 BUDGET vs 2004 (5+7) vs CAUSE 2004
CAUSE TARIFAIRE 2005

PROJECTIONS PROJECTIONS PROJECTIONS

DE DE DE
L'ENTREPRISE L'ENTREPRISE L'ENTREPRISE ECART ECART
NO DE DE GAZ DE GAZ DE GAZ 2005 BUDGET vs 2004 (5+7) 2005 BUDGET vs CAUSE 2004
LIGNE DESCRIPTION 2005 BUDGET 2004 (5+7) CAUSE 2004 (000%) % (000%) %
1 2 3 4 5 6 7
REVENUS
Ventes et livraisons de gaz 60,119 54,093 51,633 6,026 11.1 8,486 16.4
Colt du gaz 44,131 38,689 36,171 5,442 14.1 7,960 22.0
3 Bénéfice brut 15,988 15,404 15,462 584 3.8 526 3.4
4 Supplément de recouvrement 214 201 258 13 6.5 -44 (17.1)
5 Obligations annuelles minimales & autres pénalités 0 46 0 -46 (100.0) 0
6 Total des revenus 16,202 15,651 15,720 551 3.5 482 3.1
CHARGES
7 Charges d'exploitation 6,392 5,944 5,944 448 75 448 75
Autres charges
8 Amortissement des immobilisations 2,899 2,698 2,738 201 7.4 161 59
9 Taxes municipales et autres 876 799 760 77 9.6 116 15.3
10 Total des autres charges 3,775 3,497 3,498 278 7.9 277 7.9
11 Total des charges 10,167 9,441 9,442 726 7.7 725 7.7
12 BENEFICE NET AVANT IMPOTS 6,036 6,210 6,277 -174 (2.8) -241 (3.8)
13 IMPOTS 1,270 1,361 1,416 -91 (6.7) -146 (10.3)
14 BENEFICE NET 4,766 4,849 4,861 -83 1.7) -95 (2.0)
15 BASE DE TARIFICATION 60,316 57,018 58,284 3,298 5.8 2,032 3.5
16 TAUX DE RENDEMENT SUR BASE 7.90 8.50 8.34 -0.60 (7.1) -0.44 (5.3)
Gl-1
Original:  2004-08-23 Document 1.1
Révisé: 2005-01-28 Page 1de 1
Révisé: 2005-05-11 Requéte 3537-2004
D-2005-58
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Gazifere Inc.
Changements au dossier tarifaire suite a décision D-2005-58
Impact sur les revenus additionnels requis
Cause tarifaire 2005

Revenus additionnels

No ligne Description requis
(0003$)
1 Revenus additionnels requis selon GI-1, doc.1 du 28 janvier 2005 891
2 Impact de I'ajustement du colt du gaz du ler octobre 2004 (218) (@)
3 Charges d'exploitation:
4 Création d'un compte de frais reportés: Systéme EnVision (152)
5 Diminution des charges entre compagnies affiliées (117)
6 Diminution totale des charges d'exploitation (269)
7 Elimination de la cotisation reliée aux taxes municipales (64)

facturée en février 2004

8 Réduction de la prime de risque dans I'établissement du taux de la

dette a long terme émise en 2005. 0 @
9 Autres impacts divers (13)
10 Revenus additionnels requis suite a la D-2005-58 327

Notes: (1) Voir GI-1, document 1, page 1de 1, ligne 3, colonne 1, revisé le 28 janvier 2005,
moins GI-1, document 1, page 1 de 1, ligne 3, colonne 1, révisé le 11 mai 2005.

(2) Voir GI-1, document 2, page 2 de 2, note 14, révisé le 11 mai 2005. Comme la nouvelle
émission de dette a long terme n'est prévue qu'en juillet 2005, la réduction du taux
de la dette a long terme n'a pas d'impact sur les revenus additionnels requis.

Original: 2005-01-14 Gl-1
Révisé: 2005-01-28 Document 1.2
Révisé: 2005-05-11 Pageldel

Requéte 3537-2004
D-2005-58



1

2)

3)

4)

5)

6)

7

8)

Original:

GAZIFERE INC.

HYPOTHESES DE BASE DANS LA PREPARATION DES

PROJECTIONS BUDGETAIRES DE 2005
CAUSE TARIFAIRE 2005

ADDITIONS DE CLIENTSE

Résidentie
Commercial & Industrie
Total

Nombre de clients au ler octobre 200:

Additions de clients
Nombre de clients au 30 septembre 200!

ADDITIONS EN CAPITAL REGLEMENTEES (000%)

NOMBRE MOYEN DE CLIENTS

CcoUT DU GAZ (000$)

Le colt du gaz est calculé en vertu du tarif 20!
EB-2004-0428
Co(t estimé de Niagara Gas Transmissiol

Co(t total des approvisionnements gaziers

GAZ PERDU

% des volumes de ventes

CHARGES D'EXPLOITATION

SUPPLEMENT DE RECOUVREMENT

Le supplément de recouvrement est calculé en appliqual
le ratio de 0,4 % aux ventes budgétisées (excluant certair
clients a moyen et grand débit). Ce ratio reflete les donnée

réelles.

AMORTISSEMENT DES IMMOBILISATIONS REGLEMENTEES

Calculé d'apres les taux de la D-2001-5!

2004-08-2:

Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

S:\BUDADMIN\cause\cause 2005\GI-1 a GI-10_révisé_11mai05.xIs\GI-1 DOC 2

CAUSE TARIFAIRE
2005

1340
73
1413

28 610

1413
30 023

5390

29 394

42 468
1663

44 131

-0.64

6 392

2899

Gl-1

Document 2

Page 1 de z
Requéte 3537-200£
D-2005-58



GAZIFERE INC.
HYPOTHESES DE BASE DANS LA PREPARATION DES
PROJECTIONS BUDGETAIRES DE 2005
CAUSE TARIFAIRE 2005

9) TAXES MUNICIPALES ET AUTRES

Redevances a la Régie de I'énergie selon les décrets #736-2004 et #863-2004 (

Redevances a la Régie du batiment calculées sur les
volumes vendus selon le décret #877-2003 ($/103m3) 0,371

Taxes municipales calculées selon la méthode adopté
a l'intérieur du budget provincial du 30 mars 2004

10) TAUX D'IMPOSITION

Fédéral (%) 21,00
Provincial (%) 8,90
Taux combiné 29,90

11) TAXE SUR LE CAPITAL

Fédérale - Basée sur la structure de capital en fii 0,181
d'année (%)
Provinciale - Basée sur la structure de capital en fi 0,600

d'année (%)

12) TAUX DE RENDEMENT SUR L'AVOIR DE L'ACTIONNAIRE (% 10,10

Le taux a été déterminé a partir de la formule approuvée pa
la Régie dans sa décision D-99-09. Gazifere demande la reconductic
de cette formule pour une période de 3 ans a l'intérieur de cette requét

13)  TAUX DINTERET A COURT TERME

Sur découvert bancaire (% 4,55
Sur placement bancaire (% 2,05

14)  TAUX D'INTERET A LONG TERME

Sur nouvelle émission de dette a long terme (% 6,61
Original: 2004-08-2: Gl-1
Révisé: 2005-01-28 Document 2
Révisé: 2005-05-11 Page 2 de 2z
Requéte 3537-200£
D-2005-58
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NO DE
LIGNE

~NOoO ;N

10
11
12
13
14

15

16
17
18
19
20

21
22
23
24

25

26

27

] GAZIFERE INC.
ETAT ANNUEL DU NOMBRE DE CLIENTS

DES VOLUMES ET DES REVENUS

CAUSE TARIFAIRE 2005

DESCRIPTION

NOTE:

Original:

RESIDENTIEL SANS CHAUFFAGE
Tarif 2

RESIDENTIEL AVEC CHAUFFAGE
Tarif 2

TOTAL RESIDENTIEL
COMMERCIAL SANS CHAUFFAGE
Tarif 1

Tarif 2

Tarif 2 - service de livraison

Total

COMMERCIAL AVEC CHAUFFAGE
Tarif 1

Tarif 1 - service de livraison

Tarif 2

Tarif 2 - service de livraison

Tarif 3

Tarif 4 - service de livraison

Total

TOTAL COMMERCIAL
INDUSTRIEL SANS CHAUFFAGE
Tarif 1

Tarif 1 - Service de livraison

Tarif 4 - Service de livraison

Tarif 5 - Service de livraison

Total

INDUSTRIEL AVEC CHAUFFAGE
Tarif 1

Tarif 1 - Service de livraison

Tarif 4

Total

INDUSTRIEL - INTERRUPTIBLE

Tarif 9 - Service de livraison

TOTAL INDUSTRIEL

GRAND TOTAL

(1) Voir GI-2, document 1, page 2 de 3, colonne 5.
(2) Selon les tarifs intérimaires au ler octobre 2004.

2004-08-23

Révisé: 2005-05-11

NOMBRE (1) VOLUMES REVENUS
DE CLIENTS (1000 m3) (000%)
1 2 3
2,518 2,281.3 1,352.6
24,709 53,466.5 27,965.7
27,227 55,747.8 29,318.3
182 3,514.8 1,669.6
50 956.7 451.3
2 19.5 3.6
234 4,491.0 2,1245
2,113 42,892.8 19,962.8
19 3,998.0 666.2
407 5,959.4 2,820.5
6 216.8 39.4
3 460.0 192.8
1 1,650.0 190.0
2,549 55,177.0 23,871.7
2,783 59,668.0 25,996.2
2 521.3 231.8
1 395.0 61.5
1 1,452.0 164.8
1 10,518.1 977.8
5 12,886.4 1,435.9
3 1,365.5 600.6
1 175.2 29.4
1 3,200.0 1,274.8
5 4,740.7 1,904.8
3 20,908.8 1,462.4
13 38,535.9 4,803.1
30,023 153,951.7 60,118.7
Gl-2
Document 1
Page 1 de 3

(2)

Requéte 3537-2004

D-2005-58



NO DE
LIGNE
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ETAT ANNUEL DU NOMBRE DE CLIENTS
DES VOLUMES ET DES REVENUS PAR TARIF

DESCRIPTION

TARIF 1
TARIF 1 - service de livraison
TARIF 2
TARIF 2 - service de livraison
TARIF 3
TARIF 4
TARIF 4 - service de livraison
TARIF 5 - service de livraison
TARIF 9 - service de livraison

TOTAL

Original:  2004-08-23

Révisé: 2005-05-11

GAZIFERE INC.

CAUSE TARIFAIRE 200¢

NOMBRE
DE CLIENTS
1
2,300

21

27,684

30,023

VOLUMES

(1000 m3)
2

48,294.4
4,568.2
62,663.9
236.3
460.0
3,200.0
3,102.0
10,518.1
20,908.8
153,951.7

REVENUS
(000%)
3

22,464.8
757.1
32,590.1
43.0
192.8
1,274.8
355.0
977.8

1,462.4

60,118.7

REVENUS
MOYENS

e

0.4652
0.1657
0.5201
0.1820
0.4191
0.3984
0.1144
0.0930
0.0699
0.3905

Gl-2

Document 1

Page 3de 3
Requéte 3537-2004
D-2005-58



GAZIFERE INC.
COUT TOTAL DES APPROVISIONNEMENTS GAZIERS
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE MONTANT
LIGNE DESCRIPTION (000%)
1 Colt du gaz en vertu du tarif 200 EB-2004-0428 42,467.4 (1)
2 Colt estimé de Niagara Gas Transmission 1,663.2
3 Codt total des approvisonnements gaziers 44,130.6

NOTE: (1) Voir GI-3, document 1.2, page 1 de 1, ligne 35, derniére colonne, révisé le 11 mai 2005.

Original: 2004-08-23 GI-3

Révisé: 2005-05-11 Document 1
Page 1de 1
Requéte 3537-2004
D-2005-58
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NO DE

LIGNE DESCRIPTION

GAZIFERE INC.

COUTS ET APPROVISIONNEMENTS GAZIERS
EN VERTU DE L'APPLICATION DU TARIF 200
CAUSE TARIFAIRE 2005

couTs
(000$)

VOLUMES
@ 37.89 MJ/m*
(1000 m%)

()

1 VOLUMES DE GAZ VENDUS ET LIVRES

2 % DE GAZ PERDU SUR LES VOLUMES DE GAZ VENDUS ET LIVRES

3 VOLUMES DE GAZ PERDUS

4 VOLUMES DE GAZ ACHETES
5 COUT DES APPROVISIONNEMENTS EN VERTU DU TARIF 200 (3)

6 VOLUMES DE GAZ ACHETES @ 37.69 MJ/m3

NOTES: (1) Voir GI-2, document 1, page 1 de 3, ligne 27, colonne 2.
(2) Voir GI-3, document 1.3, page 1 de 1, ligne 7, colonne 2.
(3) Le Tarif 200 utilisé pour calculer le cot du gaz est basé sur EB-2004-0428

voir GI-3, document 1.2, page 1 de 1, ligne 35, colonne 13, révisé le 11 mai 2005.

(4) Voir GI-3, document 1.2, page 1 de 1, ligne 7, colonne 13, révisé le 11 mai 2005.

Original: 2004-08-23
Révisé: 2005-05-11

S:\BUDADMIN\cause\cause 2005\GI-1 a GI-10_révisé_11mai05.xIs\GI-3 DOC 1.1

(2)

153,951.7 (1)
-0.64 (2)
(985.3)

152,966.4

42,467.4 (3) 152,966.4

153,778.0 (4)

GI-3
Document 1.1
Page 1de 1

Requéte 3537-2004
D-2005-58



GAZIFERE INC.
COUT DU GAZ SELON LE TARIF 200 EB-2004-0428 (1)
CAUSE TARIFAIRE 2005

Col. 1 Col. 2 Col. 3 Col. 4 Col. 5 Col. 6 Col. 7 Col. 8 Col. 9 Col. 10 Col. 11 Col. 12 Col. 13
1000 m3 OCT NOV DEC JAN FEB MAR APR MAY JUN JUL AUG SEP TOTAL
44.39% 2 LF: 44.39%
1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1 1
949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1 949.1
1 FIRST 15 15 11,462.8 13,143.3 14,236.5 14,236.5 14,236.5 14,236.5 14,236.5 10,692.2 5,808.9 4,965.1 4,666.8 6,357.1 128,278.8
2 NEXT 10 25 0.0 0.0 3,185.7 9,452.3 7,695.2  4,861.2 304.8 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 25,499.3
3 OVER 25 25 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0
4 CURTAILMENT 0.0 0.0 0.0 1,362.8 0.0 4,769.6 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 0.0 6,132.4
5 T-SERVICE 6,503.1 4,419.8 3,301.4 3,926.0 2,918.0  3,031.8 2,808.9 4,038.0 1,909.0 1,861.2 1,575.9 3,248.8 39,542.1
6
7 TOTAL DELIVERIES 11,462.8 13,143.3 17,422.2 23,688.8 21,931.7 19,097.7 145413 10,692.2 5,808.9 4,965.1 4,666.8 6,357.1 153,778.0
8 TOTAL SALES 4,959.6 8,723.4  14,120.8 19,762.7 19,013.7 16,0659 11,732.4 6,654.2 3,900.0 3,103.9 3,090.9 3,108.3 114,235.9
9 T-SERVICE RECEIPTS 6,503.1 4,419.8 3,301.4 3,926.0 12,9180  3,031.8 2,808.9 4,038.0 1,909.0 1,861.2 1,575.9 3,248.8 39,542.1
10
11 CHECK 11,462.8 13,143.3 17,422.2 23,688.8 21,931.7 19,097.7 145413 10,692.2 5,808.9 4,965.1 4,666.8 6,357.1 153,778.0
12
13
14
15 REVENUE CALCULATION
16 RATES - EB-2004-0428 ANALYSIS 2005 Update
17
18 WINTER SUMMER
19 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
20 DMD 10 10 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 94,910 1,138.9
21 1ST 0.6641 0.6641 76,124 87,284 94,545 94,545 94,545 94,545 94,545 71,007 38,577 32,973 30,992 42,218 851.9
22 2ND 0.6641 0.6641 0 0 21,156 62,772 51,104 32,284 2,024 0 0 0 0 0 169.3
23 3RD 0.6641 0.6641 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.0
25 171,034 182,194 210,611 252,227 240,559 221,738 191,479 165,917 133,487 127,883 125,902 137,128 2,160.2
26 gas b/s 28.4297 28.4297 70,500 124,002 200,725 280,924 270,277 228,375 166,774 94,589 55,437 44,121 43,937 44,184 1,623.8
27 Load Balancil 5.2437 5.2437 601,073 689,193 913,570 1,242,168 1,150,035 1,001,428 762,501 560,669 304,604 260,355 244,715 333,349 8,063.7
28 CURTAILME! -1.1000 -1.1000 (63,000) (63,000) (63,000) (63,000) (252.0)
29 gas sys 28.4469 28.4469 1,340,319 2,357,469 3,816,085 5,340,792 5,138,379 4,341,749 3,170,618 1,798,272 1,053,949 838,807 835,306 839,998 30,871.7
30 TOTAL REVENUE 2,182,926 3,352,859 5,077,991 7,053,111 6,736,250 5,730,290 4,291,372 2,619,447 1,547,477 1,271,166 1,249,860 1,354,657 42,467.4
31
32
33
34 NGT 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0.0
35 RATES: EB-2004-0428 2,182,926 3,352,859 5,077,991 7,053,111 6,736,250 5,730,290 4,291,372 2,619,447 1,547,477 1,271,166 1,249,860 1,354,657 42,467.4
Note: (1) Codt du gaz selon le tarif 200 en vigueur le ler octobre 2004.
GI-3
Document 1.2
Original: 2004-08-23 Pageldel
Révisé: 2005-05-11 Requéte 3537-2004
D-2005-58
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Notes:

GAZIFERE INC

SOMMAIRE DES CHARGES D'EXPLOITATION
CAUSE TARIFAIRE 2005

SALAIRES
Opération et Entretien

Ventes

Comptabilité des abonnés
Administration

Affaires réglementaires
TOTAL

AUTRES CHARGES
Opération et Entretien

Ventes
Comptabilité des abonnés
Administration

Affaires réglementaires

TOTAL

SERVICES ENTRE COMPAGNIES

AFFILIEES

GRAND TOTAL

1999 2005 ] ]
Réel Budget Ecart Ecart
(000%) (000%) (000%) %

1 2 3=2-1 4=3/1
(1) 365.3 570.1 204.8 56.1%
2 369.1 429.5 60.4 16.4%
3) 495.7 598.9 103.2 20.8%
(4) 333.4 380.5 47.1 14.1%
(5) 80.0 203.9 123.9 154.9%
1,643.5 2,182.9 539.4 32.8%
(6) 430.9 621.8 190.9 44.3%
(7) 249.8 259.9 10.1 4.0%
(8) 161.4 340.1 178.7 110.7%
9) 1,062.9 1,215.2 152.3 14.3%
(10) 240.4 441.8 201.4 83.8%
2,145.4 2,878.8 733.4 34.2%
(11) 491.0 1,330.7 839.7 171.0%
4,279.9 (12) 6,392.4 2,112.5 49.4%

() Voir GI-4, document 2, page 1 de 1, ligne 1.
(2) Voir GI-4, document 3, page 1 de 1, ligne 1.
(3) Voir GI-4, document 4, page 1 de 1, ligne 1.
(4) Voir GI-4, document 5, page 1 de 1, ligne 1.
(5) Voir GI-4, document 6, page 1 de 1, ligne 1.
(6) Voir GI-4, document 2, page 1 de 1, ligne 10.
(7) Voir GI-4, document 3, page 1 de 1, ligne 6.
(8) Voir GI-4, document 4, page 1 de 1, ligne 6.
(9) Voir GI-4, document 5, page 1 de 1, ligne 10.
(10) Voir Gl-4, document 6, page 1 de 1, ligne 6.
(11) Voir GI-4, document 7, page 1 de 1, révisé le 11 mai 2005.

(12) Selon la fermeture des livres 1999, Voir GI-1, document 2, page 1 de 13, ligne 11,

colonne 1, requéte 3441-2000.

Original: 2004-08-23
Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

Gl-4
Document 1
Page 1del

Requéte 3537-2004

D-2005-58
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GAZIFERE INC.
SOMMAIRE DES CHARGES D'EXPLOITATION
SERVICES ENTRE COMPAGNIES AFFILIEES
CAUSE TARIFAIRE 2005

1999 2005
Réel Budget Ecart Ecart
(000%) (000%) (000%) %
1 2 3=2-1 4=3/1
1  ADMINISTRATION 177.0 679.5 502.5 283.9%
2  FACTURATION 139.2 686.4 547.2 393.1%
3 INFORMATIQUE 51.8 153.7 101.9 196.7%
368.0 1,519.6 i 312.9%
4  SERVICE DES VENTES - REGION DE L'EST 0.0 26.5 26.5 #DIV/O!
5 SERVICE DES OPERATIONS - REGION DE L'EST 123.0 69.5 (53.5) -43.5%
6 TOTAL #REF! #REF! #REF! #REF!
7  MONTANT TRANSFERE AUX ACTIVITES
NON REGLEMENTEES 0.0 (284.9) (1) (284.9) #DIV/O!
8 TOTAL IMPUTE AUX CHARGES
D'EXPLOITATION REGLEMENTEES #REF! #REF! #REF! #REF!

Note: (1) Correspond a 10,2% des colts pour services entre compagnies affiliées (ligne 6, colonne 2, soit 1 615 6

multiplié par 10,2%) tel que prévu dans la décision D-2000-48 plus la réduction du montant facturé par Enbridge Ir
de 117 267$ tel qu'imposée par la décision D-2005-5¢

Original: 2004-08-23 Gl-4
Révisé: 2005-05-11 Document 7
Page 1 de 1

Requéte 3537-2004
D-2005-58



GAZIFERE INC.
DETAIL DES IMPOTS FONCIERS ET AUTRES
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE
LIGNE DESCRIPTION
1 Taxes municipales
Taxe sur le capital provinciale réglementée avant
2 revenus additionnels requis (1)
Redevances a la Régie de I'énergie et du batiment
(153,951.7 (2) - 39,333.4 (3) ) 1000 m* & 0.371 $/1000 m*
3 + (4,931%/mois * 6 mois + 3,495%/mois * 6 mois) (4)))
4 TOTAL
5 Taxe sur le capital provinciale sur les revenus additionnels requis (1)
6 TOTAL

NOTES: (1) Le calcul de la taxe sur le capital fédérale est traité & méme les impéts sur le revenu (GI-7).

voir GI-6, document 2, page 1 de 1, ligne 10, colonne 1, révisé le 11 mai 2005.
(2) Voir GI-2, document 1, page 1 de 3, ligne 27, colonne 2.

(3) Voir GI-2, document 1, page 1 de 3, ligne 6 plus lignes 9,11,13,17,18, 19, 22 et 25, colonne 2.

(4) Selon les décrets #736-2004 et #863-2004.

Original: 2004-08-23
Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11
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GAZIFERE INC.
REPARTITION DE LA TAXE SUR CAPITAL
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE Réglementé (1) Réglerl:I\grr:té (N Total
LIGNE DESCRIPTION (000 $) (000 $) (000 $)
1 2 3
1 Dette a long terme 31,106 7,134 38,240
2 Dette a court terme 2,883 661 3,544
3 Actions privilégiées 0 0 0
4 Actions ordinaires 177 41 218
5 Surplus d'apport 11,063 2,537 13,600
6 Bénéfices non répartis 12,384 2,840 15,224
7 Réserve auto assurance 250 250
8 Stabilisation gaz perdu 1,307 1,307
9 Impot reporté -303 2,153 1,850
58,867 15,366 74,233
10 Taxe sur le capital provinciale 352 (2) 92 444
11 Taxe sur le capital fédérale 107 (3) 28 134

NOTES: (1) Nous avons effectué la répartition des montants apparaissant aux lignes 1 a 6 au prorata
des investissements nets effectués dans les activités réglementées et non réglementées.
(2) Voir GI-6, document 1, page 1 de 1, ligne 2 plus ligne 5, révisé le 11 mai 2005.
(3) Voir GI-7, document 1, page 1 de 1, ligne 11 plus ligne 14, colonne 2, révisé le 11 mai 2005.

Gl-6
Original: 2004-08-23 Document 2
Révisé: 2005-01-28 Page 1de 1l
Révisé: 2005-05-11 Requéte 3537-2004
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GAZIFERE INC.
ETABLISSEMENT DU REVENU IMPOSABLE ET
DE L'IMPOT A PAYER SUR LES ACTIVITES REGLEMENTEES (000$)
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE
LIGNE DESCRIPTION FEDERAL PROVINCIAL
1 2
1 Bénéfice net réglementaire avant impdts et intéréts réglementaires (1) 6,036 6,036
Moins:
2 Intéréts réglementaires (2) 2,554 2,554
Bénéfice net réglementaire avant impots 3,482 3,482
Plus:
3 Amortissement des immobilisations (3) 2,899 2,899
4 Charge d'auto-assurance 35 35
5 Frais différés 0 0
Moins:
6 Allocation du codt en capital 2,308 (4) 2,338 (5)
7 Co(t des retraits d'actifs immobilisés (6) 207 207
8 Revenu imposable 3,901 3,871
9 Calcul de I'impdt fédéral: taux d'imposition @ 21.00% 819
10 Calcul de I'imp6t provincial: taux d'imposition @ 8.90% 344
11 Taxe sur le capital fédérale 107
12 Total de I'imp6t & payer avant revenus additionnels requis 1,270
13 Impbts dus aux revenus additionnels requis 98 (7)
14 Taxe sur le capital fédérale sur les revenus additionnels requis 0 (8)
15 Total de I'imp6t & payer aprés revenus additionnels requis 1,368
NOTES: (1) Voir GI-1, document 1, page 1 de 1, ligne 11, colonne 1, révisé le 11 mai 2005.
(2) Voir GI-9, document 2, page 1 de 1, ligne 1 plus ligne 2, colonne 7, révisé le 11 mai 2005.
(3) Voir GI-1, document 1, page 1 de 1, ligne 7, colonne 1, révisé le 11 mai 2005.
(4) Voir GI-7, document 1.1, page 1 de 1, ligne 29, derniére colonne.
(5) Voir GI-7, document 1.1, page 1 de 1, ligne 30, derniére colonne.
(6) Voir GI-5, document 1.1, page 10 de 10, ligne 242, colonne 14.
(7) Voir GI-10, document 1, page 1 de 1, ligne 8 plus ligne 9, révisé le 11 mai 2005.
(8) Voir GI-10, document 1, page 1 de 1, ligne 10, révisé le 11 mai 2005.
Original: 2004-08-23 GI-7
Révisé: 2005-01-28 Document 1
Révisé: 2005-05-11 Page 1de 1
Requéte 3537-2004
D-2005-58
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GAZIFERE INC.
BASE DE TARIFICATION
CAUSE TARIFAIRE 2005

No de ler Oct Oct Nov Déc Jan Fév Mars Auvril Mai Juin Juil Aolt Sept Moy
ligne Description 1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
1 IMMOBILISATIONS REGLEMENTEES 79,458 80,622 81,077 81,449 81,565 81,769 81,969 82,345 82,704 83,174 83,540 83,983 84,332 82,153
2
3 AMORTISSEMENT CUM. REGLEMENTE -21,022 -21,208 -21,407 -21,610 -21,832 -22,044 -22,260 -22,458 -22,640 -22,849 -23,053 -23,251 -23,414 -22,235
4
5 VALEUR NETTE REGLEMENTEE 58,436 59,414 59,670 59,839 59,733 59,725 59,709 59,887 60,064 60,325 60,487 60,732 60,918 59,918
6
7 PLUS:
8 FRAIS DIFFERES 1) 262 240 219 197 175 153 131 109 87 66 44 22 0 131
9
10
11 MOINS:COMPTES DE STABILISATION
12
13 AJUSTEMENT DU COUT DU GAZ 209 209 209 209 209 209 209 0 0 0 0 0 0 113
14 STABILISATION TEMPERATURE (2) -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958 -958
15 STABILISATION GAZ PERDU  (3) 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307 1,307
16 FRAIS REPORTES AUTO-ASSUR. -155 -153 -150 -147 -144 -141 -138 -135 -132 -129 -126 -123 -120 -138
17 RESERVE AUTO-ASSURANCE  (4) 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250 250
18
19 653 655 658 661 664 667 670 464 467 470 473 476 479 574
20
21
22 FONDS DE ROULEMENT Cout Taux Montant
23 Co(t du gaz 44,131  8.2/365 991
24 Charges d'exploitation 6,095 21.7/365 362
25 Taxes municipales et autres 877 101.1/365 243
26 Impbts 1,368 28.4/365 106
27 T.P.SetTVQ (528)
28 Provision mauvaises créances (333)
29 Total 841
30 60,316
NOTES: (1) Voir GI-4, document 6, page 1 de 1, lignes 3 et 4 moins ligne 5. Le solde au ler octobre 2004 est amorti en ligne droite durant I'année témoin 2004.
(2) Correspond au solde au 30 septembre 2003 corrigé , voir requéte 3537-2004, GI-17, document 1.2, page 6 de 17, ligne 38, colonne 13.
(3) Correspond au solde au 30 septembre 2003 retrouvé a la fermeture des livres 2003, voir requéte 3524-2003, GI-2, document 1, page 1 de 2, ligne 39, colonne 13.
(4) Selon la G-468.
Original: 2004-08-23 Gl-8
Révisé: 2005-01-28 Document 2
Révisé: 2005-05-11 Page 1de 1
Requéte 3537-2004
D-2005-58
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NO DE

LIGNE DESCRIPTION

10

11

Original:

Immobilisations réglementées
Amortissement cumulé réglementé

Valeur nette réglementée

Frais différés

Ajustement du co(t du gaz
Stabilisation de la température
Stabilisation du gaz perdu
Frais reportés auto-assurance
Réserve auto-assurance

Fonds de roulement

TOTAL

NOTE: (1) Voir GI-8, document 2, page 1 de 1, lignes 1 a 30, derniére colonne, révisé le 11 mai 2005.

2004-08-23

Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

GAZIFERE INC.

ETAT D'EVOLUTION DE LA BASE DE TARIFICATION (000$)
CAUSE TARIFAIRE 2005

MOYENNE DE
MOYENNE DE 13 MOIS 2004 (5+7) vs Cause 2004 13 MOIS Cause 2005 vs 2004 (5+7)
Cause 2004 2004 (5+7) $ % Cause 2005 (1) $ %
1 2 3 4 5 6 7
77,538 77,330 -208 (0.3) 82,153 4,823 6.2
-20,184 -20,024 160 (0.8) -22,235 -2,211 11.0
57,354 57,306 -48 (0.1) 59,918 2,612 4.6
152 152 0 0.0 131 21 (13.8)
46 -163 -209 (454.3) -113 50 (30.7)
1,601 791 -810 (50.6) 958 167 21.1
-1,002 -1,307 -305 30.4 -1,307 0 0.0
133 169 36 27.1 138 -31 (18.3)
-250 -250 0 0.0 -250 0 0.0
250 320 70 28.0 841 521 162.8
58,284 57,018 -1,266 (2.2) 60,316 3,298 5.8
GI-8
Document 3
Page1del

Requéte 3537-2004

D-2005-58



GAZIFERE INC.
STRUCTURE DU CAPITAL
CALCUL DU COUT EN CAPITAL
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE
LIGNE DESCRIPTION
1 Dette a long terme
2 Dette & court terme
3 Actions ordinaires et B.N.R.
4 TOTAL

nets effectués dans les activités réglementées et non réglementées.

des soldes mensuels de la dette.

(3) Voir GI-9, document 2.1, page 1 de 5, ligne 11, révisé le 10 janvier 2005.

Original:  2004-08-23
Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

MOYENNE RENDEMENT
MOYENNE DE 13 MOIS MOYENNE PONDERATION SUR LA
DE 13 MOIS NON DE 13 MOIS MOYENNE TAUX BASE DE
CORPORATIVE REGLEMENTEE (1) REGLEMENTEE (1) 13 MOIS TAUX PONDERE TARIFICATION
(000%) (000%) (000%) % (%) (%) (000%)
1 2 3 4 5 6=4x5 7
39,548 7,378 32,170 54.33 7.32 (2) 3.98 2,399
4,081 761 3,320 5.61 458 (2) 0.25 155
29,159 5,440 23,719 40.06 10.10 (3) 4.05 2,440
72,788 13,579 59,209 100.00 8.28 4,994
NOTES: (1) Nous avons effectué la répartition des montants a la colonne 1 au prorata des investissements
(2) Ces taux sont calculés en appliquant la charge d'intérét prévue sur la moyenne de 13 mois
GI-9
Document 2
Page 1de 1
Requéte 3537-2004
D-2005-58
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DETTE A LONG TERME

9.40 % Billet a payer 09/2005
8.68 % Billet a payer 09/2006
7.26 % Billet a payer 12/2007
7.70 % Billet a payer 02/2007
6 68% Billet a payer 11/2008
7.62% Billet a payer 07/2010
7.18% Billet a payer 04/2011
7.12% Billet a payer 01/2011
7.32 % Billet a payer 05/2012
6.95 % Billet a payer 01/2013
6.42 % Billet a payer 05/2013
6.56 % Billet a payer 05/2014
Nouvelle emission @ 7.21%

DETTE A COURT TERME
ACTIONS PRIVILEGIEES @ 7.50%

ACTIONS ORDINAIRES
SURPLUS D'APPORT
BENEFICES NON REPARTIS
Solde d'ouverture
Benefice net (perte)
Dividendes actions priv.
Dividendes actions ord.
Dividendes speciaux
Contr. nette exced. rend.
Excedent rendement net

Solde de fermeture

TOTAL DU CAPITAL

Original: 2004-08-23
Révisé: 2005-01-28
Révisé: 2005-05-11

GAZIFERE INC.
STRUCTURE DU CAPITAL (000%$)

CAUSE TARIFAIRE 2005

13 MO
ler OCT OCT NOV DEC JAN FEV MAR AVR MAI JUIN JUIL AOUT SEPT MOY

1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13 14
3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 0 3231
4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000 4000
1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600 1600
2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000 5000
2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000 2000
1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000 1000
2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500 2500
3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500
3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000 3000
7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640 7640
3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500 3500
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 2500 2500 2500 577
39240 39240 39240 39240 39240 39240 39240 39240 39240 39240 41740 41740 38240 39548
2391 3083 4961 6940 8803 7875 6873 5158 1661 986 0 785 3544 4081
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
218 218 218 218 218 218 218 218 218 218 218 218 218 218
12600 12600 12600 12600 13600 13600 13600 13600 13600 13600 13600 13600 13600 13292
13734 13734 13676 13996 14130 15357 16593 16847 17332 17433 16610 16357 16145 15611
-58 320 826 1227 1236 946 485 101 -131 -253 -212 -229 328
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 -692 0 0 -692 0 0 -692 0 0 -692 -213
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
13734 13676 13996 14130 15357 16593 16847 17332 17433 16610 16357 16145 15224 15648
26552 26494 26814 26948 29175 30411 30665 31150 31251 30428 30175 29963 29042 29159
68182 68816 71015 73128 77218 77525 76777 75547 72152 70653 71915 72488 70826 72788

S:\BUDADMIN\cause\cause 2005\Gl-1 a GI-10_révisé_11mai05.xIs\GI-9 DOC 3
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EVOLUTION DE LA STRUCTURE DU CAPITAL (000$)

GAZIFERE INC.

CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE SOLDE AU EMISSION SOLDE AU EMISSION SOLDE AU
LIGNE DESCRIPTION 30-09-2003(1) _(RACHAT) BENEFICES DIVIDENDES _30-09-2004 (RACHAT)  BENEFICES DIVIDENDES (2) 30-09-2005 (3)
1 2 3 4 5 6 7 8 9
1 DETTE A LONG TERME
Billets & payer
2 9.40 % - 2005 3,500 3,500 -3,500 0
3 8.68% - 2006 4,000 4,000 4,000
4 7.26% - 2007 1,600 1,600 1,600
5 7.70% - 2007 2,000 2,000 2,000
6 6.68% - 2008 5,000 5,000 5,000
7 7.62% - 2010 2,000 2,000 2,000
8 7.18% - 2011 1,000 1,000 1,000
9 7.12% - 2011 2,500 2,500 2,500
10 7.32% - 2012 3,500 3,500 3,500
11 6.95% - 2013 3,000 3,000 3,000
12 6.42% - 2013 7,640 7,640 7,640
13 6.56% - 2014 0 3,500 3,500 3,500
14 7.21% - 2015 0 0 2,500 2,500
15
16
17
18 DETTE A COURT TERME 2 2,389 2,391 1,153 3,544
19 ACTIONS PRIVILEGIEES 0 0 0
20 ACTIONS ORDINAIRES 218 218 218
21 SURPLUS D'APPORT 12,600 12,600 1,000 13,600
22 BENEFICES NON REPARTIS 13,961 4,115 -4,516 13,734 4,257 -2,768 15,224
23 TOTAL 62,521 68,182 70,826
NOTES: (1) Selon la Fermeture des livres de 2003
(2) Correspond approximativement & 65 % du bénéfice net corporatif.
(3) Voir GI-9, document 3, page 1 de 1, lignes 1 & 33, colonne 13.
GI-9
Original:  2004-08-23 Document 3.1
Révisé: 2005-01-28 Page 1de 1
Révisé: 2005-05-11 Requéte 3537-2004
D-2005-58
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GAZIFERE INC.
ETAT D'EVOLUTION DE LA STRUCTURE DU CAPITAL (000$)
CAUSE TARIFAIRE 2005

MOYENNE DE 13 MOIS 2004 (5+7) vs Cause 2004 MOYENNE  Cause 2005 vs 2004 (5+7)

NO DE DE 13 MOIS
LIGNE DESCRIPTION Cause 2004 2004 (5+7) $ % Cause 2005 (1) $ %
1 2 3 4 5 6 7
1 Dette a long terme 37,125 36,817 -308 (0.8) 39,548 2,731 7.4
2 Dette a court terme 3,742 3,757 15 0.4 4,081 324 8.6
3 Actions privilégiées 0 0 0 0.0 0 0 0.0
4 Actions ordinaires 218 218 0 0.0 218 0 0.0
5 Surplus d'apport 12,600 12,600 0 0.0 13,292 692 5.5
6 Bénéfices non répartis 15,019 15,343 324 2.2 15,648 305 2.0
7 Total du capital 68,704 68,735 31 0.0 72,788 4,053 5.9

NOTES: (1) Voir GI-9, document 3, page 1 de 1, lignes 15,16,17,19,20,30 et 34 colonne 14, révisé le 11 mai 2005.

Original: 2004-08-23 Gl-9
Révisé: 2005-01-28 Document 4
Révisé: 2005-05-11 Page ldel

Requéte 3537-2004
D-2005-58



GAZIFERE INC.
CALCUL DES REVENUS ADDITIONNELS REQUIS (000$)
CAUSE TARIFAIRE 2005

NO DE
LIGNE DESCRIPTION MONTANT
1
1 Bénéfice net réglementaire avant intéréts réglementaires et impbts 6,036 (1)
2 Intéréts réglementaires 2,554 (2)
3 Bénéfice net réglementaire avant impots 3,482
4 Imp6bts sur le revenu 1,270 (3)
5 Bénéfice net réglementaire 2,212
6 Rendement autorisé sur l'avoir de I'actionnaire ordinaire 2,440 (4)
7 Revenus additionnels requis aprés impots -228
8 Impots - Fédéral -69
9 Impots - Provincial -29
10 Taxes sur la capital fédérale 0
11 Revenus additionnels requis avant impots et aprés taxe -326
sur le capital provinciale
12 Taxe sur le capital provinciale -1
13 Revenus additionnels requis avant impots et taxes sur le capital -327
NOTES: (1) Voir GI-1, document 1, page 1 de 1, ligne 11, colonne 1, révisé le 11 mai 2005.
(2) Voir GI-9, document 2, page 1 de 1, ligne 1 plus ligne 2, colonne 7, révisé le 11 mai 2005.
(3) Voir GI-7, document 1, page 1 de 1, ligne 12, colonne 2, révisé le 11 mai 2005.
(4) Voir GI-9, document 2, page 1 de 1, ligne 3, colonne 7, révisé le 11 mai 2005.
GI-10
Original: 2004-08-23 Document 1
Révisé: 2005-01-28 Page 1de 1
Révisé: 2005-05-11 Requéte 3537-2004
D-2005-58
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