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OBJET : Demande relative a l'établissement des tarifs d'électricité pour l'année
tarifaire 2005-2006
Dossier Régie : R-3541-2004
Notre dossier : R000102//FE

Chére consoeur,

Dans sa correspondance du 6 octobre dernier, la Régie invite les parties au dossier
tarifaire 2005-2006 du Distributeur a faire part de leurs commentaires eu égard a sa
proposition de traiter de la nouvelle méthode de détermination du cott de la dette dans le
cadre d'une audience générique.

La proposition de la Régie est motivée, d'une part, par le fait qu'Hydro-Québec a
exprimé son intention d'initier une cause commune afin de réexaminer I'ensemble des
parameétres du colt du capital du Distributeur et du Transporteur et, d'autre part, par
I'ampleur et la nature de la preuve relative au coit de la dette soumise au présent dossier.
Par ailleurs, en I'absence d'une preuve sur la nouvelle méthode de détermination du coft
de la dette, la Régie propose, pour les fins du présent dossier, que le coiit de la dette soit
établi sur la base d'une mise a jour de la méthode retenue dans la décision D-2004-47.

Hydro-Québec ne s'oppose pas a la proposition de la Régie dans la mesure ou celle-ci
implique que la Régie accepte le principe d'un dossier commun du Transporteur et du
Distributeur portant sur l'ensemble de la politique financiére applicable aux deux (2)
divisions réglementées d'Hydro-Québec.
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Nous comprenons également que cette proposition évite, dans le cadre du présent
dossier, tout débat entourant ces questions et que le colit moyen du capital sur la base de
tarification sera déterminé par une simple mise a jour des méthodes déja retenues par la
Régie dans le dossier R-3492-2002.

Pour terminer, Hydro-Québec tient a souligner que la décision D-2003-93, dans laquelle
la Régie a adopté le concept d'isolement pour le traitement du colt de la dette, a
introduit une incertitude quant a la méthodologie a privilégier pour le calcul du cott de
la dette des divisions réglementées de l'entreprise. En effet, la Régie affirmait qu'elle
acceptait l'utilisation du colt intégré de la dette comme estimateur du colit présumé
uniquement pour les fins du dossier R-3492-2002 (D-2003-93, p. 57). Cette incertitude
rend tres difficile la gestion et 'optimisation de la structure de la dette. En effet, Hydro-
Québec ignore, a ce jour, quels seront les éléments qui, a la satisfaction de la Régie,
entreront dans le calcul du colt de la dette. Hydro-Québec est donc incapable de
déterminer la nature exacte des risques financiers qu'elle supporte et qu'elle doit gérer.
C'est une situation qui, de l'avis d'Hydro-Québec, demande une réponse rapide, tant pour
son actionnaire que pour ses clients.

C'est donc afin d'obtenir rapidement de la Régie une décision clarifiant ces ambiguités
pour l'avenir qu'une preuve importante sur ce sujet fut introduite au présent dossier.
Dans cette méme perspective, Hydro-Québec tient a informer la Régie qu'elle initiera le
dossier commun du Distributeur et du Transporteur sur la politique financiére des le
début de I'année 2005 et qu'elle souhaite que la Régie soit en mesure de traiter ce dossier
avec diligence afin de dissiper l'incertitude entourant la méthode de détermination du
cotit de la dette.

Croyant le tout conforme, veuillez recevoir, chére consoeur, ’expression de nos
sentiments les meilleurs.
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c.c. : Intervenants R-3541-2004 (par courriel seulement)



