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Conditions de marché

. Volatilite
. Sensibilité des marches a:
. Baisse des réserves de gaz naturel en Amérique du Nord
. Instabilité et terrorisme au Moyen-Orient
. Niveau record du prix du baril de pétrole
. Présence grandissante des fonds de couverture
(« hedge funds »)

. Niveau élevé des prix du gaz naturel
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Obijectifs du programme de dérivés financiers

Protéger la
position
concurrentielle

Réduire la Limiter les
volatilite flambées

Stratégie de couverture




Reésuitats
Réduire la volatilité

Année gaziére 2004

- Volatilité 8 AECO

206 %
. Volatilité du colt d’acquisition du gaz 66 %
Année gaziére 2005 (novembre 2004 a mars 2005)
. Volatilité 8 AECO 211 %
= Volatilité du coQt d’acquisition du gaz 69 %

Résultats
Limiter I'impact de la hausse des prix
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Résultats
Limiter 'impact de la hausse des prix

Co0f moyen d'approvisionnement
Années ygaziéres 2004 et 2005
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—e—Prix Canadian Gas Price Reporter ("CGPR") - Prospectif = courbe & terme au ter awit 2005

Resultats
Limiter [impact de la hausse des prix - Bilan

Années gaziéres 2001 - 2005

Impact {$/G.J)
2001 {0,000 %)
2002 04526 &
2003 {0,2068 $)
2004

(0,0489 §)
2005 (nov-04 & mars-05) (0,2663 %)




Résuitats
Préserver la position concurrentielie

Prix de fourniture vs Prix des marchés

Années gaziéres 2004 et 2005 (nov-04 & mars-05}
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* Prix maximal pour contrats d'échange et planchers de cofliers

Resultats
Préserver la position concurrentielle

Prix de fourniture vs Prix des marchés
Années gaziéres 2004 et 2005 (nov-04 & mars-05)
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Résuitats
Preserver ia position concurrentielie

Prix de fourniture vs Prix des marchés
Arnées gaziéres 2004 et 2005 (nov-04 & mars-05)
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Modifications proposées au programme de dérivés
financiers

Utiliser un facteur d’incertitude maximal
de 75 % pour la deuxiéme annee.

Avantage : Flexibitité
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Modifications proposées au programme de derives
financiers

Augmenter le prix maximal pour les contrats
d’échange et les planchers de coliiers
de 6,91 $/GJ 4 7,41 $/GJ.

Avantage : Meilieur refiet de la réalité de marche

Modifications proposées au programme de dérivés
financiers

Augmenter le prix maximal des options
de 11 $/GJ 812 $/GJ.

Avaniages:

Flexibilité
&
Meilleur reflet de la réalité de marché
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Résumé des propositions du programme de derives financiers

]

Outils autorisés inchangés
« Conirat d'échange a prix fixe

« Achat et vente d'options d'achat et de vente
« Combinaison des outils precités

Méme enveloppe budgétaire pour le paiement des primes
« Maximum de 4,5 % du colit annualisé du service de fourniture de gaz naturel el de gaz

de compression de SCGM

Balise temporelie maintenue 3 4 ans
- Programme couvre ia périnde du 1% novernbre 2005 au 31 octobre 2009

Prix maximal pour tontrats d'échange et planchers de colliers
e Porté & 741 $/GJ & AECO éguivalent Montréal

Siod maximaus pour ' sohat o8s oftiong

« Jusqu'au 31 oclobre 2006 ; 12,00 $/GJ & AECO
« Jusqu'au 31 oclobre 2007 © 16,80 $/GJ 8 AECO
« Jusquiau 31 octobre 2008 1 10,02 $/GJ 3 AECO
« Jusgu'au 3% octobre 2008 8,28 $/GJ a AECO

s
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Balises volumétriques

Nov, 2005 ~ | Nov, 2006 ~ | Nov, 2007 - | Nov. 2008 ~
Qct. 2008 Qet. 2007 Qct. 2008 Oet. 20608

Service de fourniture de gaz
naturel et de gaz de
comprassion de SCGM

En PJfan 91,018 82,4841 14 7240 67,7044

En 10%m¥an 2402 21476 187z 1787

Portefeuille cibie de .,

protection® 20-75 % - 075 % 0-56 % 042 %

Val i & p "

En Pdfan 18.2- 683 G818 O-420 0-284

En t0'm3an 480 -1 801 0-1632 0-1104 0750

Volimes maximums -

trunsactions mensucties

{1/6 des volumes annuels)

En Flimois 11,376 10,308 T.002 4,760

En 10%m3/mois 300 212 184 125
16 {1} Eximé an forclion de 12 courde de dénincement cacuiée

{2) Exabli on fonclion du factewr dlircertiiude caioulé




Conclusion

. Programme au bénéfice des clients

. Objectifs rencontrés
- Volatilité réduite
. Atténuation des hausses de prix et
. Préservation de la position concurrenfielle

. Programme incontournable dans le contexte de
marche actuel

. Maintien du programme avec légéres modifications




