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Origine : Demande de renseignements no 2 en date du 23 juin 2005

Demandeur: Régie de I'énergie
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Préambule :

Le Distributeur indique que la fluidité et la maturité du marché secondaire actuel lui permettent
de profiter d’opportunités ponctuelles « afin d’apparier partiellement les variations de
consommation avec les outils nécessaires a leur desserte ».

Questions :

271

Veuillez élaborer sur la fluidité et la maturité du marché secondaire actuel.

27.2 Veuillez donner davantage de détails sur le fait que le contexte gazier actuel differe de

celui qui prévalait en 2001 lorsque la méthode de contrepartie partielle a été proposée.

Réponses :

271

Depuis la restructuration de nos outils nous amenant a faire des achats plus importants
a Dawn, nous avons pu constater qu'il s'agit d'un marché trés liquide.

Les infrastructures physiques présentent a Dawn, incluant les interconnections de
réseaux gaziers et la proximité d'un site d'entreposage, favorisent le développement
d'un marché liquide.

De plus, le volume des transactions qui sont transigées a Dawn joue un réle important.
Dans le cadre d'une preuve déposée a |'Office national de I'énergie (RH-1-2002),
conjointement par Enbridge, Union et SCGM, une analyse de la liquidité & Dawn avait
été réalisée par Energy and Environnmental Analysis, Inc. (EEA). Une section plus
spécifique concernait I'évolution du marché a Dawn de juin 1999 a février 2002. Le
graphique de la page suivante illustre le mouvement des différentes transactions,
comparant la variation des volumes transigés et les transferts de titres.

On remarque que sur une période de trois ans, les volumes transigés sont d'environ
2 000 MMpcl/j et sont restés assez stables. Lorsqu'on examine les titres de transfert, en
juin 1999, le niveau était similaire a celui des volumes. A partir de cette période, il y a eu
une croissance importante des transferts de titre atteignant prés de 12 000 MMpc/j en
février 2002, soit prés de six fois plus que les volumes transigés. Ceci signifie qu'un
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méme volume peut transiter "virtuellement" entre plusieurs intervenants avant d'arriver a
['utilisateur final.

Exhibit A2-1

Comparison of Total Title Transfers to Reported Transaction
Volumes For Dawn Hub
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En date d'aujourd'hui, il se transige en moyenne plus de 6,8 Bcf & Dawn'. Ce niveau est
la moitié de celui observé en février 2002, résultant potentiellement de la disparition de
certains courtiers, mais la plaque tournante demeure trés active et trés liquide.

Un autre élément & considérer dans un marché liquide est le nombre de participants. A
titre informatif, Union mentionne qu'il existe plus de 140 contrats-maitres actifs (Hub
Contracts) pouvant transiger a Dawn. SCGM, de par ses critéres de sélection dont la
cote de crédit et la crédibilité en tant que fournisseur a Dawn, ne transige qu'avec un
certain nombre de ces fournisseurs. Néanmoins, ce potentiel d'intervenants nous améne
a définir ce marché comme ayant de la profondeur (ou maturité).

! Duke-Energy.com/news/releases/MAR/2004031401.asp
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27.2

Premiérement, nous tenons a préciser que les modifications proposées a la méthode de
normalisation, autant au dossier tarifaire 2002 qu'au présent dossier, résultent de
constatations des biais lors de I'application de cette méthode dans un contexte concret.
Ce contexte découle d'une combinaison d'éléments dont, entre autres, la demande, la
température, la gestion des interruptions et la génération des revenus.

Le contexte gazier influe sur les stratégies d'approvisionnement lors de la détermination
du plan au dossier tarifaire ainsi que sur la planification quotidienne en cours d'année.
Cette gestion des outils d'approvisionnement viendra influencer directement les
interruptions et ultimement la génération des revenus.

Le contexte gazier nord-américain n'est pas vraiment différent depuis 2001 mais notre
situation contractuelle l'est. En effet, la restructuration des outils en novembre 2003,
ayant amené SCGM a faire des achats plus importants a Dawn, nous a permis de
développer une meilleure connaissance de cette activité.
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