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PREVISION DE LA DEMANDE




= Position concurrentielle du gaz naturel

« Marché résidentiel unifamilial

- Favorable face au mazout n® 2

- Défavorable face a Pélectricité
» [arché commercial

- Favorable face au mazout ne 2

- Favorabie face & l'électricite réguliere

- Défavorahle face & 'électricité dite « hors pointe »
« Marché de la grande entreprise

~ Défavorable face au mazout n° § (service continu ef interruptible)
- Defavorable face & l'électricité dite « hors pointe »

s Hypotheses des scénarios de demande de gaz naturel

» Scénario de base
- Position concurrentielle anticipée
-~ Croissance économigue anticipée
Scénario de base
Livroisons glohales gaz naturel 20082010

Petit et moyen debits £t ventes grendes entreprisoy
{avant terruptions)

105 glfnienis
13

LRl Tel o

Service continu

| AL 2 A543 5,3 %
| VGE 7339 {0,58) %
! Saus-total 51912 {0.08] %

(3.96) 5




= Hypothéses des scénarios de demande de gaz naturel (suite)
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= Hypothéses des scénarios de demande de gaz nature! (suite)

« Scénario défavorable
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APPROVISIONNEMENT GAZIER

» Fourniture de gaz naturel et gaz de compression

«Volume d'achat de fourniture et gaz de compression en 2008
- 2336 10%8m?

= Source des contrats de fourniture pour 'année gaziére

~Empress: 40%
> 70 % du bassin de I'Ouast
~Aeco: 0%

-~ Dawn 30 %




= Transport

» 95 % de la capacité FTLH et 38 % de la capacité FTSH et STS
sujels & renouveliement annuellement, au choix de Gaz Métre,
et conditionnels & un preavis de 6 mois

» Ajout en novembre 2007 d'une capacité de 1 715 10°m¥jour de
FTSH (Parkway-EDA) selon 'entente préliminaire convenue
avec TCPL en novembre 2003

« Echéance en octobre 2008 de 2 contrats de transport FTSH —
marché secondaire pour 1 320 10*m*jour

= Transport (suite)

= Vente de transport a pricrf afin de maintenir ia provision
additionnelie a la journée de pointe de la demande continue
& la mediane de la plage de référence approuvee

» 2008 03 193 10°m¥jour (FTLH & FTSH])
« 2 586 10°m3fjour sur Uhiver
- BO7 10*m*fjour sur Fannee

~ 2009 ;1 372 10°m¥jaur (hiver)

. 2010 1 320 10°m¥jour (hiver)

= Vente de tranaport FTLH non utitise en 2008 : 73 108m?
~ Coefficient d'utilisation (CU) = 888 %




= Equilibrage

« Capacité d'entreposage chez Union Gas de 77,7 10°n® non
renouvelée au 1% gyril 2007 —~ remplacement par un contrat
d'achat & Dawn pour une durée de 5 ans

« Application de la décision D-2007-75 relativement au tarif
d'emmagasinage du site d'entreposage de Pointe-du-Lac

« Augmentaticn de la capaciié totale du site d’entreposage de
St-Flavien de 117 000 & 120 000 10°m*

« Présentation de la provision additionnelle avant et
apres revenie des capacités excédentaires de
transport

« Intégration 3 la piéce Gaz Mefro-3, document 1

» Présentation d’un scénario défavorable

= Intégration au plan d'approvisionnement 2008-2010




v Présentation du rapport du groupe de travail sur la
problématigue concernant ie CU et Pécart de prix
eté/hiver des coifs de fourniture

= Présentation distincte (Gaz Métro-11, documents 1 et 2)

= Répercussions de 'implantation possible d’un ou de
plusieurs terminaux méthaniers au Québec

= Présentation sommaire intégrée ala pigce Gaz Métro-4,
document 1

= Etablissement du prix de revente du transport FTLH
non utilisé durant 'été

« Vente de transport concrétisée aprés hiver

« Prix de revente égal au minimum des parametres suivants |

-~ Prix. minimurm des 3 derniéres années de la movenne des «fulures»
obtenus du 1% janvier au 15 mars de 'annés précédente

- Prix minimum des 3 derniéres années de la moyenne de la valeur
réelle du transport

. Prix minimum des 3 dermigres années de la moyenne pondérée par
les volumes de ventes de fransport réalisées par Gaz Metro

« Tarif de TCPL (FTLH) 4 100 % de CU




= Etablissement du prix de revente du transport FTLH
non utilise durant ['eté (suite)

Valeur du transport FTLH noh utilis6-{§/GJ}
Prix moyen des

Valeur réelie venies de Gaz Tarif de TCPL

"Futu resjl du marché Mtro
Ee 2004 Mo applicable 048 1,64 Nan appicals
Eté 2005 Ao appticabie 117 0,96 Nan apphicable
Et¢ 2006 0,71 083 bR Nen applicatle
St 2007 0.7 Hon dispanitle Non dispenible HNon applicabis
£14 2008 0.57 Man gisponible Nen gispenisle Moo applicaiis
Ch;‘gu‘;”;:g%‘;”e 057 08 0.64 403
FPrix projeté Minimuam des paramétres

Dossier 2008 0.57 §/G0 2,160 é/m?

« Etablissement du prix de revente du transport FTLH
non utilisé durant Pété (suite) '

« Aucun des indices en sol n'est approprié pour etablir un prix de
vente qui se concrétisera entre 12 et 21 mois plus tard

- «Futuress | valeur tendancielie excluant les factaurs non previsibles
qui affactent ponctueilement le marché

~Valeur réelle | constat 3 une période spécifique et teintée de tous les
avenements qui ont affecté le marche a cetle période

- Ventes réaalisées par Gaz Métro : refléte 1a situation au moment
précis de la réalisation de ka transaction &t de la poricde visée

« Le minimum des parametres est uneg anproche raisonnable pour
&tabiir le prix de revente du FTLH non utiiisé durant I'été




= Etablissement du prix de revente du transport FTLH
a priori '

« Vente de fransport concrétisée a court terme éfant donneé
~ La capacité totale & revendre
- La réduction du nisque financier relié a lncertitude du marché

~ & niveau de {a valeur de revente ponctuelie comparativement au
tarif de TCPL

» Prix de revente égal au prix unitaire moyen des transactions de
vente de FTLH réalisees a prior

» Analyse du marche et efablissement du prix de
revente du transport FTSH a prior

= Vente de transport réalisée avant le début de 'année financiére
- Ajustement au plan en fonction des révisions budgétaires
~ Sécusité dapprovisionnemesnt

« Proposition ; Prix de revente du FTSH a priorf égal
au taril de TCPL (FTSH)

~Maximum recommandé par le consultant Ziff Energy







