GAZIFERE INC.
CALCUL DU REVENU ADDITIONNEL REQUIS
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

No de
ligne Description 000%
1 Revenu requis de distribution 2011 selon la formule 22,175.1 (1)
2
3 Revenu de distribution selon les tarifs en vigueur 23,417.3 (2)
4
5 Revenu additionnel requis 2011 (1,242.2)
Notes: (1) Voir GI-35, document 2, page 2 de 2, ligne 75, révisé le 8 décembre 2010.
(2) Voir GI-36, document 1, page 1 de 1, ligne 23, colonne 3, révisé le 8 décembre 2010.
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GAZIFERE INC.
CALCUL DU REVENU DE DISTRIBUTION SELON LA FORMULE
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE 1V)

No de
ligne Description
1 Revenu requis de distribution pour I'année témoin 2011 selon la formule proposée (000$) (RR,)
2
3 RR; = ((RR.1/C,) *(1+ d*CPIQ) *C)+ R + Y + Z - GAINS
4
5
6 Valeur des parametres de la formule:
7
8 RR.; = Revenu requis de distribution de I'année précédente ajusté
9 pour les exclusions et les montants non récurrents
10
11 Revenu requis approuvé pour l'année témoin 2010 22,875.9 (000%$) Requéte 3692-2009, GI-23, document 1, page 1 de 1, ligne 1, D-2009-151.
12 Moins:
13 Comptes différés, amortissement des comptes de
14 stabilisation et Projet CIS 2,316.0 (000%) Requéte 3692-2009, GI-23, doc 2.3, page 1 de 1, lignes 3 & 21 plus ligne 26, D-2009-151.
15 Part des clients de I'excédent de rendement
16 de I'année antérieure (000$) (675.3) (000%) Requéte 3692-2009, GI-23, document 2, page 2 de 2, ligne 69, D-2009-151.
17 21,235.2 (000$)
18 Moins:
19 Ajustement au revenu requis de I'année de base 833.4 (000%) Selon la décision D-2010-112R.
20 RR¢; 20,401.8 (000$)
21
22 C = Nombre moyen de clients
23
24 Nombre moyen de clients selon la cause tarifaire 2010 (C,,) 36,366 Requéte 3692-2009, GI-23, document 2, page 1 de 2, ligne 22, D-2009-151.
25 Nombre moyen de clients prévu pour I'année témoin 2011 (Cy) 37,407 Voir GI-36, doc 1.1, page 3 de 3, ligne 89, colonne 13, divisé par 12.
26
27 d = "Discount Coefficient" 0.74 Selon la décision D-2010-112. (2.3% - 0.6%)/2.3% = 0.74
28 CPI = IPC du Québec 2.3% Voir GI-35, document 2.1, page 1 de 1, ligne 6, colonne 3.
29 R = Ajustement du co(t en capital (000$) (436.4) Voir GI-35, document 2.2, page 2 de 2, ligne 17, colonne 2, révisé le 8 décembre 2010.
30 Y = Exclusions (000$) 2,586.8 Voir GI-35, document 2.3, page 1 de 1, ligne 26, révisé le 8 décembre 2010.
31 z = Exogéenes (000%) 0.0
32 ES = Part des clients de I'excédent de rendement
33 de I'année antérieure (000%) (1,318.2) Excédent de rendement 2009 incluant les intéréts selon la D-2010-112.
34
35
36
37
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Calcul du revenu requis de distribution selon la formule:

Revenu requis de base pour la formule (RR.,)

Nombre moyen de clients selon la cause tarifaire 2010 (C,.,)

Discount Coefficient (d)

IPC du Québec (CPI)

Plus (Moins):

CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE 1V)

20,401.8 (0003$)
divisé par
36,366 561.01 $
multiplié par
0.74
multiplié par
2.3% 1.702%
9.55 $
plus

561.01 $

570.56 $

multiplié par

Nombre moyen de clients prévu pour I'année témoin 2011 (Cy) 37,407

21,342.9 (000$)

Ajustement du co(t en capital (R) (436.4) (000%)

Exclusions (Y) 2,586.8 (000%)

Facteurs (2) 0.0

Part des clients de I'excédent de rendement de I'année antérieure (ES) (1,318.2)

Original: 2010-08-27
Révisé: 2010-09-14
Révisé : 2010-12-08

Revenu requis de distribution selon la formule 22,175.1 (000%)
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GAZIFERE INC.
COST OF CAPITAL ADJUSTMENT
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE 1V)

The before tax overall cost of capital will be used to calculate the adjustment for cost of capital variations. Inputs to the calculation of

the cost of capital adjustment are the following:

roe; = allowed return on equity for year t,
Ited ; = cost of long term debt for year t,
sted; = cost of short term debt for year t,

% = the percentage of the revenue requirement, based on actuals from the previous year, that is made up of capital costs, including taxes,

rry = revenue requirement calculated by the CPBR formula for year t before exclusions, Z factors and earning sharing,
tx; = nominal tax rate for year t,

occ ;= overall cost of capital before taxes for year t,
w = capital structure weights of equity, long term debt and short term debt respectively.

First, the overall cost of capital before taxes must be calculated for years 1 and 2. The overall cost of capital before taxes is
calculated as:

rog
Cq — (1_—0([) X Wequity + |th X \Nlongtermdat + Sth X Waporttermebt

The percentage change in the overall cost of capital (%Aocc ;) before taxes is then calculated as:
occ,
occ, ,

%Aocc, = -1

This percentage change in the overall cost of capital is then multiplied by the revenue requirement calculated by the CPBR formula
times the percentage of capital costs that comprised the previous year’s revenue requirement to calculate the cost of capital

cca =rr x%rr x%Aoce

Original: 2010-08-27
Révisé: 2010-09-14
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GAZIFERE INC.
COST OF CAPITAL ADJUSTMENT
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE 1V)

The following provides the cost of capital adjustment for the test year:

Line No Description 2010 2011
1) 2
1 Assumptions
2 Allowed ROE 8.89% Q) 9.10% 2
3 Cost of Long Term Debt 6.49% Q) 6.32% 3)
4 Cost of Short Term Debt 2.21% Q) 3.90% 4)
5 Nominal Income Tax Rate 36.2% Q) 28.4% (5)
6 % of Revenue Requirement Comprising Capital Costs 37.8% (6)
7 Revenue Requirement (as per CPBR Formula) (000$) 21,342.9 7
8
9 Capital Structure
10 % Equity in Capital structure 40%
11 % Long Term Debt in Capital Structure 55%
12 % Short Term Debt in Capital Structure 5%
13
14 Calculations
15 Before Tax Cost of Capital 9.26% Q) 8.76%
16 Percentage Change in Before Tax Cost of Capital -5.41%
17 Cost of Capital Adjustment (000%$) (436.4)

Notes: (1) Voir Requéte 3692-2009, GI-23, document 2.2, page 2 de 2, lignes 2 a 5 et ligne 15, colonne 2, D-2009-151.

(2) Selon la décision D-2010-147.

(3) Voir GI-35, document 2.2.1, page 1 de 1, ligne 31.

(4) Correspond au taux d'escompte prévu pour 2011.

(5) Correspond au taux d'imposition nominal prévu pour 2011, soit un taux d'imposition fédéral de 16,5% et un taux
d'imposition provincial de 11.9%.

(6) Voir GI-13, document 1, page 1 de 3, ligne 17, colonne 3, soit 7 685 352% divisé par le revenu de distribution 2009 excluant
les comptes différés et 'amortissement des comptes de stabilisation de 2009 pour un montant net de 20 331 538$.

(7) Voir GI-35, document 2, page 2 de 2, ligne 63, révisé le 14 septembre 2010.
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GAZIFERE INC.
CALCUL DES EXCLUSIONS TOTALES
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

No de
ligne Description 000%
1 Exclusions (Y)
2
3 Exclusions courantes
4
5 Charges réglementaires 2011 175.0 (1)
6 Charges réglementaires - compte d'écart 2009 16.0 (2)
7 PGEE 2011 468.2 (3)
8 PGEE - compte d'écart 2009 (28.5) (4)
9 Quote-part versée a I'AEE 2011 21.6 (5)
10 Quote-part versée a I'AEE - compte d'écart 2009 (34.4) (6)
11
12 Montants approuvés par la Régie dans ses décisions antérieures
13
14 CEV PGEE (12.0) (7)
15 Gaz perdu comptabilisé au compte de stabilisation pour I'année 2009 281.3 (7)
16 Normalisation de la température pour I'année 2008 (30.4) (8)
17 Normalisation de la température pour I'année 2009 (23.7) (7)
18
19 Impact du compte de stabilisation de la température (54.4) (9)
20
21 Projet supérieur a 450 000$:
22 Chemin Pink 212.5 (10)
23 Projet CIS 1,595.6 (11)
24
25
26 Total des exclusions 2,586.8
Notes: (1) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 6, colonne 13
(2) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 13, colonne 13
(3) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 20, colonne 13, révisé le 8 décembre 2010.
(4) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 28, colonne 13
(5) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 35, colonne 13
(6) Voir GI-35, document 2.3.1, page 1 de 1, ligne 42, colonne 13
(7) Selon la décision D-2010-112.
(8) Correspond a lI'amortissement de la normalisation 2008 tel qu'approuvé par la décision D-2008-144.
(9) Voir GI-35, document 2.3.2, page 1 de 1, ligne 14, révisé le 8 décembre 2010.
(10) Voir GI-35, document 2.3.4, page 1 de 2, ligne 1, colonne 13, révisé le 8 décembre 2010.
(11) Voir GI-35, document 2.3.3, page 1 de 2, ligne 1, colonne 8, révisé le 8 décembre 2010.
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TABLEAU DE CONTINUITE DES COMPTES DIFFERES MAINTENUS EN DEHORS DE LA BASE DE TARIFICATION

GAZIFERE INC.

MONTANT A INCLURE COMME EXCLUSIONS DANS LA DETERMINATION DU REVENU REQUIS 2011
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

NO DE
LIGNE Description JAN FEV MARS AVRIL MAI JUIN JUIL AOUT SEPT OCT NOV DEC Total
1 2 3 4 5 6 7 8 9 10 11 12 13
1 COMPTES DIFFERES COURANTS
2
3  Charges réglementaires - ler janvier 2011 au 31 décembre 2011
4 Solde d'ouverture 0 14,583 29,167 43,750 58,333 72,917 87,500 102,083 116,667 131,250 145,833 160,417
5 Additions 2011 prévues 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583 14,583
6 Solde mensuel 14,583 29,167 43,750 58,333 72,917 87,500 102,083 116,667 131,250 145,833 160,417 175,000 175,000
7
8
9
10 Charges réglementaires - Compte d'écart 2009
11  Solde d'ouverture Q) 14,916 15,006 15,097 15,188 15,279 15,371 15,464 15,557 15,651 15,746 15,841 15,936
12 Intéréts 2010 90 91 91 92 92 93 93 94 94 95 96 96 1,116
13 Solde mensuel 15,006 15,097 15,188 15,279 15,371 15,464 15,557 15,651 15,746 15,841 15,936 16,032 16,032
14
15
16
17 PGEE - ler janvier 2011 au 31 décembre 2011
18  Solde d'ouverture 0 39,013 78,025 117,038 156,050 195,063 234,076 273,088 312,101 351,113 390,126 429,138
19  Additions 2011 prévues 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013 39,013
20 Solde mensuel 39,013 78,025 117,038 156,050 195,063 234,076 273,088 312,101 351,113 390,126 429,138 468,151 468,151
21
22
23
24  PGEE - Compte d'écart 2009
25  Solde d'ouverture ?) -38,961 -26,671 -26,832 -26,994 -27,157 -27,320 -27,485 -27,651 -27,818 -27,986 -28,155 -28,324
26  Correction - couru 2009 non enregistré 12,450 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0 0
27  Intéréts 2010 -160 -161 -162 -163 -164 -165 -166 -167 -168 -169 -170 -171 -1,984
28 Solde mensuel -26,671 -26,832 -26,994 -27,157 -27,320 -27,485 -27,651 -27,818 -27,986 -28,155 -28,324 -28,495 -28,495
29
30
31
32  Quote-part (AEE) - ler janvier 2011 au 31 décembre 2011
33  Solde d'ouverture 0 0 0 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563
34  Intéréts 2010 0 0 21,563 0 0 0 0 0 0 0 0 0
35 Solde mensuel 0 0 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563 21,563
36
37
38
39 Quote-part (AEE) - Compt d'écart 2009
40  Solde d'ouverture 3 -32,047 -32,240 -32,435 -32,631 -32,827 -33,025 -33,225 -33,425 -33,627 -33,830 -34,034 -34,239
41  Intéréts 2010 -193 -195 -196 -197 -198 -199 -200 -202 -203 -204 -205 -207 -2,399
42 Solde mensuel -32,240 -32,435 -32,631 -32,827 -33,025 -33,225 -33,425 -33,627 -33,830 -34,034 -34,239 -34,446 -34,446
Notes: (1) Voir GI-13, document 1.5, page 1 de 1, ligne 8, colonne 12.
(2) Voir GI-13, document 1.5, page 1 de 1, ligne 10, colonne 12.
(3) Voir GI-13, document 1.5, page 1 de 1, ligne 5, colonne 12.
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GAZIFERE INC.
CALCUL DE L'IMPACT DE LA VARIATION DU COMPTE DE STABILISATION
DE LA TEMPERATURE A LA BASE DE TARIFICATION
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

No de
ligne Description 000%
1 Impact de la variation du compte de stabilisation de la température
2 ala base de tarification sur le colt de service 2011:
3
4 Base de tarification moyenne prévu en 2011 (213.2) (1)
5
6 Base de tarification moyenne prévu en 2010 407.8 (2)
7
8 (621.0)
9
10
11 Co(t en capital pondéré avant impét de 2010 X 8.76% (3)
12
13
14 Impact sur le codt de service 2011 (54.4)
(000%)
Notes: (1) Solde au 31 décembre 2009 (voir GI-14, doc 1.1, ligne 18, colonne 13) 368.2
Moins:
Radiation du ler 50% de 2006 selon la D-2010-112 344.8
Radiation du 2ieme 50% de 2006 et de la variation 2007 selon la D-2010-112 294.0
Amortissement 2010 (30.4)
Amortissement 2011 (voir GI-35, doc 2.3, page 1 de 1, ligne 16+ligne 17 divisé par 2) (27.1)
(213.2)
(2) Requéte 3692-2009, GI-23, document 2.3.2, page 1 de 1, ligne 4, D-2009-151.
(3) Voir GI-35, document 2.2, page 2 de 2, ligne 15, colonne 2, révisé le 8 décembre 2010.
Original: 2010-08-27 GI-35
Révisé: 2010-12-08 Document 2.3.2
Page 1de 1

Requéte 3724-2010
D-2010-147



GAZIFERE INC.

IMPACT SUR LE COUT DE SERVICE DU NOUVEAU SYSTEME D'INFORMATION CLIENT (PROJET CIS)
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

Impact sur
I'imp6t da a Augmentation
Année Base de Amortissement Impact sur la I'écart temporaire Rendement (Diminution)
No de tarification Amortissement équipement Charge entre 'ACC et incluant du codt
ligne moyenne (2) logiciel (3) informatique (4) d"exploitation (5) I'amortissement (7) impot de service
(&) &) 3) ) () (6) @) (8)=(3+4+5+6+7)
1 2011 4,747,104 892,653 7,325 11,674 268,364 415,627 1,595,643

Original: 2010-08-27
Révisé: 2010-12-08

Notes: (1) Co0t en capital pondéré avant impét:

Co(t en capital

Taux Codt en capital pondéré
Pondération (cause 2011) Taux d'impbt avant impot avant impot
@ @) 3) 4 B)=A*1)
Dette a long terme 55% 6.32% 6.32% 3.48%
Dette a court terme 5% 3.90% 3.90% 0.20%
Rendement sur l'avoir 40% 9.10% 28.40% 12.71% 5.08%
8.76%
(2) Voir GI-35, document 2.3.3, page 2 de 2, ligne 44, colonne 15.
(3) Voir GI-35, document 2.3.3, page 2 de 2, ligne 23, colonne 14.
(4) Voir GI-35, document 2.3.3, page 2 de 2, ligne 9, colonne 14.
(5) Charge d'exploitation: 2011
Augmentation des charges selon la piéce GI-18, document 1, page 4 de 4 (Phase IlI) 13,000
Allocation aux ANR 10.2% -1,326
Impact sur les charges d'exploitation réglementées 11,674
(6) Amortissement 899,978
Moins: ACC prévu pour 2011 223,400
Ecart temporaire 676,578
Multiplié par taux d'imposition 28.40% 192,148
Majoré pour déterminer l'impact sur le co(t de service (1/1-0,284) 268,364

GI-35
Document 2.3.3
Page 1 de 2
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GAZIFERE INC.

IMPACT SUR LE COUT DE SERVICE DU PROJET DE RENFORCEMENT - CHEMIN PINK
CAUSE TARIFAIRE 2011 (PHASE IV)

Taux d'amortissement (selon les taux approuvés):
Conduite principale (475)
Poste de mesurage (477)

2.22% par année
2.36% par année

Co(t total ($) (incluant les intéréts capitalisés):

Conduite principale (475) 1,931,428
Poste de mesurage (477) 66,989
1,998,417

Taxes municipales 0.75% valeur nette de fin

Impact sur
I'impot do &
No Année Conduite Poste de Investissement Base de Base de Base de Amortissement Amortissement Taxes I'écart temporaire Rendement Impact sur le
de principale mesurage total tarification tarification tarification #475 #ATT municipales entre I'ACC et incluant co(t de service
ligne début fin moyenne (2) (3) (4) I'amortissement (5) impot
(6] (] [©) (@) (5) (6) @) ®) (9) (10) an 12 a3)
1 2011 1,931,428 66,989 1,998,417 0 1,953,959 1,822,464 42,878 1,581 14,655 -6,146 159,564 212,532
Notes: (1) Co(t en capital pondéré avant imp6t: Codt en capital
Taux Codt en capital pondéré
Pondération (cause 2011) Taux d'impot avant impot avant impot
(6] (] [©)] () (B)=(4)*(1)
Dette a long terme 55% 6.32% 6.32% 3.48%
Dette a court terme 5% 3.90% 3.90% 0.20%
Rendement sur I'avoir 40% 9.10% 28.40% 12.71% 5.08%
8.76%
(2) Voir GI-35, document 2.3.4, page 2 de 2, ligne 44, colonne 15.
(3) Voir GI-35, document 2.3.4, page 2 de 2, ligne 9, colonne 14.
(4) Voir GI-35, document 2.3.4, page 2 de 2, ligne 23, colonne 14.
2011
(5) Amortissement 44,459
Moins: ACC prévu pour 2011 59,953
Ecart temporaire -15,494
Multiplié par taux d'imposition 28.40% -4,400
Majoré pour déterminer I'impact sur le coit de service (1/1-0,284) -6,146
GI-35
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