Les conclusionsfrecherchées
de PACEF de I’Outaouais

R-3724-2010 — Phase I

« Demande relative au renouvellement du mécanisme incitatif, a la fermeture
réglementaire des livres pour la période du ler janvier 2009 au 31 décembre
2009, a ’approbation du plan d’approvisionnement pour I’exercice 2011 et a la
modification des tarifs de Gazifére Inc. & compter du ler janvier 2011 - Phase
I»

Présentées par:
Mounir Gouja, Ph.D.
et

Salah Ben Rejeb, MBA

devant la Régie de ’énergie du Québec, le 17 juin 2010

OBJET DE LA PRESENTATION

Examen de la révision des taux d’amortissement
demandée par Gazifére
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CONSIDERATIONS

= Notre analyse a porté attention a deux comptes : 473 et 475,
représentant 92% de 1’actif total étudié.

»  Lesrésultats de I’étude de Gazifere de ces comptes sont basés
uniquement sur le jugement de Gannett Fleming (Réf.: GI-7,
doc. 1, pages 23-25); ‘
> les gestionnaires de Gazifere n’ont pas de plans spéciaux pour ces deux

compt¢s. :

= Le réseau de distribution de Gazifére est plus récent et plus
moderne que la majorité des réseaux gaziers en Amérique du
Nord (réf.: GI-9, doc. 1, page 14).

»  Gazifere est une petite entreprise (Source : GI-2, doc. 1, page 6)

> elle devrait étre comparée & ses semblables, comme Atco Gas et Terasen
Gas, plutdt qu’aux grandes compagnies comme Enbridge et Gaz Metro.
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" CONSIDERATIONS (suite)

= Nous avons analysé en approfondi les résultats de I’ étude
*  Nous avons, aussi, compar¢ les résultats de 1’étude :

> aux résultats de I’étude précédente de Gazifere réalisée
~ en 2000 (Réf./GI-7, doc. 1.1);

» aux données disponibles du secteur.
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PRINCIPAUX CONSTATS

»  Sources principales de I’impact li¢ au changement dé taux (Réf./

GI-3,doc. 2): _

> Compte 473 — Branchement d’immeubles = + 821 200 $
. Soit une augmentation du taux d’amortissement de 4,52% 4 6,57%;
. C.-a~d. un accroissement de 45% de I’amortissement de ce compte;
. Ce qui représente 50% de [’amortissement total au lieu de 37%;
. Taux proposé est de loin le taux le plus élevé du secteur.

»  Compte 475 — Conduites principales = (332 700 § )
. Soit une diminution du taux d’amortissement de 2,78% a 2,22%;
. C.-4-d. une diminution de 20% de I’amortissement de ce cbmpte;
. Ce qui représente 25% de I’amortissement total au lieu de 34%;
. Taux proposé est comparable aux taux utilisés par le secteur.
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PRINCIPAUX CONSTATS (suite)

Facteurs déterminants des changements au compte 473 :
» . Durée de vie : déterminée par la méthode — courbe de survie

. Courbe de survie proposée (39-S3) est fondée sur la prémisse
fondamentale que les retraits futurs de ce compte sont consistants avec
les retraits du passé;

. Présente un écart d’intervalle de 11-16 ans de la courbe actuelle (50-RS)
et de celles des compagnies de méme taille (55-R2.5).
> Valeur de récupération
’ Valeur de récupération proposée (-115) est fondée sur I’accroissement
du colt de la vie. »
> Gazifere considére que I’amortissement de ce compte est sous-estimé de 8,1
millions de dollars qui devrait étre récupéré sur la durée de vie restante de
27,2 ans, soit 298 680 $ par année.
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PRINCIPAUX CONSTATS (suite)

= Facteurs déterminants des changements au compte 475 :
»  Durée de vie déterminée par la méthode — courbe de survie

. Courbe de survie proposée (75 ans) est fondée sur le jugement de
P’expert Gannett Fleming, car les données historiques ne sont pas
suffisants; ' ‘

. Semblable 4 la courbe actuelle (70 ans) et aux celles des compagnies
de méme taille. : :

»  Valeur de récupération _
. Valeur de récupération proposée de -70, soit une légére variation par
rapport & la valeur actuelle (-80).

»  Gazifére considére que ’amortissement de ce compte est surestimé de 1,2
million de dollars qui doivent étre restitués sur la durée de vie restante de
61 ans, soit -20 081 $ par année.
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ANALYSE DU COMPTE 473

» Prémisse : Retraits futurs sont a I'image des retraits du
passé
> Valeur du cofit d’origine (CO) au 31/12/2008 = 37,2 M$
+ Dont 36,3 M$ ont moins de 30 ans d’existence, soit 97%
» Amortissement cumulé de 1960-2008 = 13,5 MS$, soit 36,22% du
CcO ‘
» Retraits de 1960 a 2008 = 1,4 MS, soit 3,98% du CO

»  Soit un ratio nettement inférieur au ratio de I’amortissement cumulé,
méme en tenant compte de fa valeur de récupération de -115 (c.-a-
d., un ratio combiné de =3, 98% x 2,3 = 9,15%)

«  L’étude précédente stipule que la majorité des biens des années 60

' et 70, qui étaient en cuivre ou en acier, ont été retirés ou remplacés
par du plastique.

ENER-MG Les conclusions recherchées de 8
I’ Acef de I’Outaouais




CONCLUSIONS — COMPTE 473

* Duréedevie:
»  L’importance relative des données historiques des retraits (moins
que 4% du CO);
»  Lamajorité de Iactif de ce éompte est récent;

> Les caractéristiques de I’actif actuel different de I’actif retiré et
laissent croire que la durée de vie est meilleure.

A notre avis, la prémisse selon laquelle les retraits du futur sont a
I’image du passé et en vertu de laquelle Gazifere propose de
raccourcir la durée de vie de ce compte n’est pas fondée.

*  Valeur de récupération : Nous acceptons la proposition liée au
changement de la variable récupération nette;
> Accroissement du cofit de la vie : raisonnable et réaliste
= Sous-estimation de ’amortissement :

> A notre avis I’amortissement cumulé dans ce compte est
probablement surestimé.
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- RECOMMANDATIONS

Compte 473 — Branchement d’immeubles
* Duréedevie: .
» Nous n’appuyons pas le changement proposé a la durée de
vie;
»  Nous recommandons le statu quo, soit 50-RS.
= Valeur de récupération : Nous recommandons le changement
proposé. '
*  Taux d’amortissement :
> Nous n’appuyons pas le changement propos¢;
> Nous recommandons un taux d’amortissement qui tient
compte des recommandations ci-dessus. ’

ENER-GM Les conclusions recherchées de 10
I’ Acef de I’Outaouais




RECOMMANDATIONS - suite
Compte 475 — Cor;duites principales -
=  Duréedevie:

e Nous appuyons le changement proposé a la durée de vie.

= Valeur de récupération : Nous recommandons le changement
proposé.

= Taux d’amortissement :

» Nous recommandons le nouveau taux d’amortissement
propose.
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