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Instruments financiers (suite)

Le tableau suivant présente les échéances des passifs financiers. Les montants indiqués correspondent aux flux de trésorerie contractuels non
actualisés représentant les versements d'intéréts et de capital relatifs aux passifs financiers au 31 décembre 2010.

“ Créditeurs et

) , i ré Diidends T iDete | insuments
Echéance o Emprunts®: F,chérgesépayer' SR 4 payer : élong terme - 3 dérivés"‘
201 Ceeoas C 1683 1886 4354 451
201 i oo 1339 149
2013 - o 3163 286
2014 e 13 Z 4206 - 124
2015 . : L = 243 277
125ans e 1758 1886 7542w
6210ans el o - 13003 © 559
1n3a15ans . S = 13674 874
16520 ans L = " - B9 05
21325 ans S = - M
2630 ans e 2 - s L
31a35ans . o = = 8575 g S
36440 ans . o - ses4 -
413 45ans - - o 1626 :
46450 ans G - i et oo
S1as5ans Sl L L kL s
56 ans et plus g s penet G : !'5'46’ g
Total o8 72 1886 92605 3425
Valeur comptable 1847 17704 18864 38372 2422

3) Au 31 décembre 2010, fe taux d'intérét moyen pondéré sur les emprunts a court terme portant intérét sétablissait & 6,75 % (0,88 % au 31 décembre 200%).

b} Des ententes conclues avec certaines contreparties pour Himiter fa valeur de marcheé de ces instruments financiers pourraient donner lieu & des encaissemenits ou & des décaissements

i des dates différentes des échéances initialement prévaes.

¢} Certaines dettes sont assorties d'une obligation de constituer un fonds d'amortissement.

d) En raison de leurs échéances A court terme, fa valeur comptable de ces passifs Ainanciers se rapprache de leur fuste valeur.

e} De ce montant, 1683 M5 sont classés dans les Créditeurs et charges & payer et 87 M5$, dans les Autres passifs & long terme,

) ¥ compris la tranche échédant & moins d'un an.

Les échéances contractuelles de la dette a perpétuité, dont les modalités
sont décrites a la note 14, Dette a perpétuité, se traduisent par des flux
d'intérét bisannuels.

RISQUE DE CREDIT

Le risque de crédit est le risque qu'une partie & un actif financier ne puisse
respecter ses obligations.

Hydro-Québec est exposée au risque de crédit lié a la trésorerie et aux
équivalents de trésorerie, aux placements temporaires et aux instruments
dérivés quielle négocie avec des institutions financiéres. Elle est égale-
ment exposée au risque de crédit lié aux clients et autres débiteurs, qui
résultent principalement de ses opérations courantes de vente dénergie
au Québec et hors Québec. Le risque de crédit est limité a la valeur
comptable présentée a l'actif au bilan, qui se rapproche de la juste valeur.

Trésarerie et dquivalerts de trésoredie, placernents ternporaires

et instruments dérivés

Pour réduire son exposition au risque de crédit, Hydro-Québec traite

avec des émetteurs et des institutions financieres canadiens et interna-
tionaux dont fa notation de crédit est élevée. De plus, elle applique des

encadrements qui limitent la concentration des risques, de méme que

divers contrdles de suivi et des limites de crédit par contrepartie. Des

ententes préalables lui permettent aussi de limiter la valeur de marché

des principaux portefeuilles dinstruments dérivés. Une variation de cette

valeur de marché au-dela d'un niveau convenu donne lieu a un encais-
sement ou a un décaissement. Au 31 décembre 2010, la quasi-totalité des

contreparties avec lesquelles Hydro-Québec traitait avait une notation

de crédit supérieure a A-, et aucune delles navait failli a ses obligations

envers Hydro-Québec.

Clients - ventes d8nergie (dassés dans les Ulents

et autres débiteurs)

Lexposition au risque de crédit lié aux ventes dénergie est limitée en raison
de la diversité de la dientéle et du grand nombre de clients. La Direction
estime qu'Hydro-Québec ne sexpose pas a un risque de crédit important,

notamment parce qu'au Québec, les ventes sont facturées a des tarifs qui
prévoient le recouvrement des colits selon les modalités déterminées par
la Régie. De plus, Hydro-Québec détient des dépots de 59 M$ (53 M$ au
31 décembre 2009) fournis en garantie par des clients, dont 15 M$ (12 M$
au 31 décembre 2009) sont comptabilisés dans le poste Créditeurs et
charges a payer et 44 M$ (41 M$ au 31 décembre 2009), dans le poste
Autres passifs a flong terme.

Le tableau suivant présente la valeur par age des comptes clients, nette
de la provision pour créances douteuses afférente :

2010 2009

Clients G
Moins de 30 jours® 1 3’62' 1414
304 60 jours , 47" 62
612 90 jours ] 35
Plus de 90 jours 148 190
1582 1701
Autres débiteurs® 231 254
Clients et autres débiteurs® 1813 1955

rrats nion facturde, gqui fotalisalt 1092 M$ au 31 décembre 2010
a7,

a) Y compi ieire bvrde,

{1071 MG ats 3 df ¢
b) ¥ compris une garantie financiére de 16 M$ (31 M3 en 2009) couvrant certains instruments
financiers détenus a {a fin de Pexercice.

€) Y compris 107 MS US (127 M5 US en 2609) convertis au taux de change en viguewr a la
date du bilan,

En 2010, la provision pour créances douteuses a augmenté de 29 MS (48 M$
en 2009) pour sétablir 3 278 M$ au 31 décembre (249 M$ au 31 décembre
2009). La provision est établie en fonction de I'dge des comptes et du
statut des dossiers clients.
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