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RÉPONSES DE L’AQCIE/CIFQ À LA DEMANDE DE RENSEIGNEMENTS N° 1 DE 

L’ACEF 

 Le 20 novembre 2014 

 

Référence :  (i) Pièce C – AQCIE – CIFQ – 0021, page 15, lignes 15 à 23. 

Demandes : 

1.1 Veuillez expliquer comment vous avez déterminé ou estimé le terme moyen (« average 

maturity ») de 3 ans des comptes de pass-on 2013 et 2014 du Distributeur. 

1.2 Veuillez confirmer que, selon vous, les comptes de pass-on du Distributeur devraient être tenus 

hors de sa base de tarification. Veuillez expliquer votre réponse. 

1.3 Dans l’éventualité que la Régie décide de maintenir les comptes de pass-on 2013 et 2014 hors 

de la base tarifaire du Distributeur pour une période supplémentaire de 3 ans à partir de 2015 

par exemple pour des raisons de stabilité tarifaire, quels taux de rémunération 

recommanderiez-vous à la Régie? 

1.4 La Régie a approuvé le coût moyen pondéré du capital comme taux de rémunération des 

comptes de pass-on (décision D-2006-34). Selon vous, serait-il juste et raisonnable d’utiliser un 

autre taux pour la rémunération des comptes de pass-on pour les années 2013 et 2014? Veuillez 

expliquer votre réponse. 

Réponses: 

1.1 The weighted average maturity is just below 3.0 years, where the weights are the proportion 

of the market value of the account outstanding each year. This is once the Regie has rendered 

a decision and the balance is to be recovered in rates.  

1.2 Whether they are in or out of the rate base is not part of Dr. Booth’s testimony; he simply 

recommends that they be allowed a rate reflecting a short term cost, that is, implementing 

HQ’s matching principle. 

1.3 That depends on the Regie’s decision. As the time period until amortisation to rates increases, 

so too does the weighted average maturity and the fair rate of return. For example, if the 

amortisation is deferred for another year then the weighted average maturity increases to 3.5 

years, from 3; and for two years it increases to 4.  These calculations depend on the assumed 

fair rate of return where I have used the BA+0.25 rate and when the balance starts to be 

recovered in rates. 

1.4 Yes. The Regie has to make decisions to ensure that the shareholder is treated fairly and that 

rates are fair and reasonable.  As regulation evolves for HQD and circumstances change it is to 

be expected that the Regie will revisit questions considered in earlier decisions. Regulation is a 

dynamic process. 
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RÉPONSES DE L’AQCIE/CIFQ À LA DEMANDE DE RENSEIGNEMENTS N° 1 DE 

L’ACEF 

 Le 20 novembre 2014 

 

Référence :  (i) Pièce C – AQCIE – CIFQ – 0021, page 17, lignes 5 à 11. 

Demandes : 

2.1  Veuillez confirmer (ou infirmer) que votre recommandation indiquée à la référence (i) s’applique 

aux comptes d’écart et de report maintenus hors de la base de tarification du Distributeur. 

2.2  Selon vous, dans quelles conditions peut-on inclure le solde d’un compte d’écart et de report 

dans la base de tarification du Distributeur? 

Réponses : 

 

2.1 Dr. Booth’s only recommendation is to the fair return on the deferral account balances.  

2.2 Dr. Booth would have no trouble including them in rate base as long as they are allowed a fair 

return and not the weighted average cost of capital. 

 

 

Références : (i) Pièce C – AQCIE – CIFQ – 0021, page 2, lignes 3 à 4; 

  (ii) Pièce C – AQCIE – CIFQ – 0021, page 6, ligne 12. 

Demande : 

3.1  Veuillez confirmer que, selon vous, la proposition du Distributeur, d’intégrer les soldes 2013 et 

2014 dans sa base tarifaire à partir de 2016 et de les rémunérer au coût moyen pondéré du 

capital (7,1%) est inappropriée. 

Réponse : 

3.1 Confirmed. 

 


