GAZIFERE INC.
FERMETURE DES LIVRES
ANALYSE DU BENEFICE NET REGLEMENTE (000$)
FERMETURE 2016 vs CAUSE 2016 et FERMETURE 2015
ANNEE DE REFERENCE: 2016

FERMETURE CAUSE FERMETURE ECART ECART
NO DE 2016 (1) 2016 (2) 2015 (4) FERMETURE 201t _vs  CAUSE 2016 FERMETURE 2016 vs FERMETURE 2015
LIGNE DESCRIPTION (000$) (000$) (000$) % (000$) %
1 2 3 6 7 4 5
REVENUS
1 Ventes de gaz 55,190 59,358 (3) 61,842 (7) (4,168) (7.0) (6,652) (10.8)
2 Codt du gaz 29,970 33,516 34,831 (7) (3,546) (10.6) (4,861) (14.0)
3 Bénéfice brut sur ventes de gaz 25,220 25,842 27,011 (622) (8) (2.4) (1,791) (8) (6.6)
Autres revenus
4 Supplément de recouvrement 235 273 312 (38) (13.9) (77) (24.7)
5 Pénalités et autres - - - indetermine - indetermine
6 Total des revenus 25,455 26,115 27,323 (660) (2.5) (1,868) (6.8)
CHARGES
Charges d'exploitation
7 Total des charges d'exploitation 12,534 13,004 14,014 -469 (9) -4 -1.480 (9) 11
Autres charges
8 Amortissement des immobilisations 5611 5,817 5,451 (205) (10) (3.5) 161 (11) 3.0
9 Amortissement des comptes de stabilisa 472 472 215 0 0 -686 -320
10 Taxes municipales et autres 731 747 717 (15) (2.0) 14 2.0
11 Total des autres charges 5,871 6,092 6,168 (221) (3.6) (511) (4.8)
12 Total des charges 18,406 19,095 20,397 (690) (3.6) (1,991) (9.8)
13 BENEFICE NET AVANT IMPOT 7,049 7,019 6,927 30 0.4 123 1.8
14 IMPOT 1515 1,351 1,666 164 (12) 12.1 (151) (12) 9.1)
15 BENEFICE NET 5,534 5,668 5,260 (134) (2.4) 274 5.2
16 BASE DE TARIFICATION 78,641 (5) 85,358 77,589 (6,717) (7.9) 1,052 14
17 TAUX DE RENDEMENT REEL SUR LA 7.04% 6.64% 6.78%
BASE DE TARIFICATION
18 TAUX DE RENDEMENT AUTORISE 6.49% (6) 6.64%
SUR LA BASE DE TARIFICATION
NOTES: (1) Voir GI-2, document 1, page 1 de 3, colonne 3.
(2) Voir requéte 3924-2015 (Cause tarifaire 2016), GI-25, document 1, page 1 de 1, colonne 3.
(3) La part de I'excédent de rendement de I'année 2014, incluant intéréts, remise aux clients, s'élevant & 363.4 (000$) (Décision D-2015-120) est présentée dans la ligne "Ventes et livraison de gaz" tel qu'elle est comptabilisée lors de la facturation
aux clients. Cette présentation differe de celle utilisée dans la piece référée en note (2) ci-dessus. Cette présentation a été faite afin d'assurer un bon comparatif entre les différentes colonnes.
(4) Voir requéte 3969-2016 (Fermeture des livres 2015), GI-2, document 1.1, page 1 de 1, colonne 1.
(5) Voir GI-3, document 1, page 1 de 2, ligne 35, colonne 15.
(6) Voir GI-4, document 1, page 1 de 2, ligne 55, colonne 11.
(7) L'ajustement du coit du gaz de 2015 au montant de 683 072 $ a été reclassé des ventes ( ligne 1) au codt du gaz (ligne 2), pour des fins de comparabilité avec la fermeture 2016. Ce changement de présentation réglementaire suit un
changement de présentation aux états financiers et n'a pas d'impact sur le bénéfice brut sur ventes de gaz.
(8) Les variations dans le bénéfice brut sur ventes de gaz sont fonction principalement des volumes de gaz vendus, des additions nettes de clients et du mix clientéle entre les différents scénarii. Les variations dans le nombre de clients moyens
sont survenues principalement au sein de la clientele résidentielle. Les variations des volumes de gaz vendus sont survenues principalement au sein de la clientéle résidentielle et industrielle. Voir la piece GI-2, document 1.2.1 pour plus de détails.
(9) Voir GI-2, document 1.3, page 1 de 2.
(10) La variation a la baisse dans la dépense d'amortissement entre la fermeture 2016 et la cause 2016 provient de I'écart entre les solde d'ouverture 2016 et la portion amortie @ 100% de CIS a partir de septembre 2016 qui n'a pas été budgétée.
(11) La variations a la hausse dans la dépense d'amortissement entre la fermeture 2016 et la fermeture 2015 provient de la croisssance dans les immobilisations réglementées, dont entre autres la capitalisation du projet WAMS. Cette augmentation aurait
été encore plus importante n'eut été de la portion amortie @ 100% de CIS a partir de septembre 2016 qui a eu un effet a la baisse sur cet écart.
(12) Les variations dans I'imp6t sont fonction principalement de la variation de 4 éléments: le bénéfice net avant intéréts et impots, des intéréts et charges réglementaires, de la variation des amortissements comptables et fiscaux, ainsi que de
la variation du co(t des retraits entre les différents scénarios.
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