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DEMANDE DE RENSEIGNEMENTS N° 2 CAVIARDEE DE LA REGIE DE L’ENERGIE (LA REGIE)
RELATIVE A LA FIXATION DES CONDITIONS D’UN CONTRAT DE SERVICE DE TRANSPORT
D’ELECTRICITE ENTRE RI10 TINTO ALCAN INC. (RTA) ET HYDRO-QUEBEC
(LEs DEMANDERESSES)

1. Reférences: (i) Piéece B-0059, p. 8, R1.3 (version confidentielle);
(if)  Piece B-0059, p. 9 et suivantes, R1.4 (version confidentielle);
(iii) Piéce B-0059, p. 14, R1.6 (version confidentielle).

Préambule :

(i) Le tableau des composantes du tarif de transport de RTA indique que

(i)  Un montant de
justifié par

(ili) RTA justifie, pour les années 2021 et 2022,
associé a la composante « » sous la rubrique «

pour les codts d’opération prévus/réels en 2020 est

» comme suit :

Demandes :

1.1 Veuillez expliquer les assises de

dans I’évaluation des tarifs pour 2021
et 2022.

1.2 Veuillez expliquer pour quels motifs

, dans le calcul des tarifs pour 2021 et 2022.
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2. Références: (i) Piéce B-0059, p. 8, R1.3 (version confidentielle);
(i) Pieces A-0007, p. 4, Q1.1, et B-0059, p. 5 RL1.1 (version
confidentielle).

Préambule :

(i) Letableau des composantes du tarif de transport de RTA indique

(i)  « 1.1 Veuillez préciser si, pour |’année 2021, les composantes du tarif (référence (iii)) sont
déterminées sur la base des codts réels pour les quatre premiers mois et sur la base des colts
projetés pour les huit mois suivants. Dans la négative, veuillez fournir une mise a jour des
composantes du codt de service de transport de RTA pour |’année 2021, sur la base des colts réels
pour les quatre premiers mois et des codts projetés pour les huit mois suivants.

». [nous soulignons]

Demandes :

2.1 Veuillez justifier

2.2 Veuillez fournir les données réelles pour les composantes de calcul du tarif pour 2021, et le
cas échéant, mettre a jour les prévisions pour celles du tarif 2022.



http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/605/DocPrj/R-4176-2021-A-0007-DDR-DDR-2021_12_16.pdf
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3.  Reéférences: (i) Piece B-0059, p. 8, R1.3 (version confidentielle);

(i) Dossier R-3984-2016, décision D-2019-180, piéces A-0035 (version
confidentielle) et A-0059 (version caviardée), p. 47, par. 169 et 170;

(iii) Dossier R-3984-2016, décision D-2019-180, piéces A-0035 (version
confidentielle) et A-0059 (version caviardée), p. 55, par. 204;

(iv) Dossier R-3984-2016, décision D-2019-180, piéces A-0035 (version
confidentielle) et A-0059 (version caviardée), p. 58, par. 220;

(v) Dossier R-4167-2021, piece B-0008, p. 5 et 7;

(vi) Piece B-0005, Contrat 2021-2022 (version caviardée), p. 19, par. 34;

(vii) Dossier R-3984-2016, décision D-2019-180, piéces A-0035 (version
confidentielle) et A-0059 (version caviardée), p. 58, par. 217 a 219.

Préambule :

(i) Letableau des composantes du tarif de transport de RTA indique que

(i) « Colts de la dette

RTA demande que le co(it de la dette pour ses activités de transport soit établi a ||| GTGTININIEG

Elle soumet que le codt réel de la dette de Rio Tinto en 2016 est de |JJlij te! qu il appert dans
son Rapport annuel contenant ses états financiers vérifiés. Le colt réel de la dette en fonction des
états financiers de 2018 est de | ».

(iii) Dans sa décision d’approbation du Contrat 2016-2020, la Régie précise ce qui suit :

« [204] La Régie appuie la position de RTA a | ‘effet que, afin de maintenir un TRCP de ||l
, il'y a lieu de retenir la formule suivante pour déterminer le CMPC apreés impot :

o Part des capitaux propres (présumée) = [Jili;
o Partde ladette (présumée) = [Il;
o Taux de rendement sur les capitaux propres = ||| ;

o Coit de la dette = [ l;

et de maintenir le TRCP & [l pendant toute la période 2016-2020 ». [nous soulignons],
[notes de bas de page omises]



http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/386/DocPrj/R-3984-2016-A-0059-Dec-Dec-2022_01_13.pdf
http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/386/DocPrj/R-3984-2016-A-0059-Dec-Dec-2022_01_13.pdf
http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/386/DocPrj/R-3984-2016-A-0059-Dec-Dec-2022_01_13.pdf
http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/595/DocPrj/R-4167-2021-B-0008-Demande-Autre-2021_07_30.pdf#page=5
http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/605/DocPrj/R-4176-2021-B-0005-Demande-Piece-2021_10_29.pdf#page=19
http://publicsde.regie-energie.qc.ca/projets/386/DocPrj/R-3984-2016-A-0059-Dec-Dec-2022_01_13.pdf
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(iv) Le colt de la dette approuvé par la Régie pour le Contrat 2016-2020 est de ||l :

« [220] Pour ces motifs, la Régie consideére que le meilleur estimateur actuel du co(t de la dette

de RTA a titre de transporteur auxiliaire est ||| GTcNGNGEEEEEEEEEEEEEEE -our

cette raison, elle approuve | 'utilisation du taux de dette demandé par RTA de |JJilij pour chacune
des années 2016 & 2020 ».

(V) «

Tableau 1
Coiit moyen de la dette (M$)

2019 2020 2021 2022
Année Année Année de base Année
historique historique témoin
Numérateur - Frais financiers’ 2862 2729 2510 2417
Interéts nets sur dette a long terme 2643 2514 2283 2178
Frais de garantie 219 216 227 239
Dénominateur - Valeur ajustée de la dette et des swaps1 44 320 45140 46123 49 070
Dette et instruments dérivés a long terme et dette & perpétuité 45059 45933 46 694 49 405
Eléments dans la valeur de la dette et des swaps n'ayant pas
contribué a financer les actifs:
Cumul des autres éléments du résultat étendu 221 274 121 43
Solde des radiations liées a la norme comptable 1650 de 2002 758 758 632 408
Solde des radiations liées aux nouvelles normes comptables de 2007 -16 -16 -15 -15
Solde des autres étéments non susceptibles d'avoir financé les actifs -223 -223 -168 -102
[ Codt moyen de la dette®® 6,459% 6,047% 5,442% 4,926% ]
T Les totaux et sous-totaux sont calculés a partir de montants non arrondis. Les variables i au ala somme des 12 mois et celles du dénominateur correspondent

ala moyenne des 13 soldes mensuels.

2 Les colts de detle des années 2021 et 2022 sont ajustés des CER du Transporteur. Aucun ajustement nest requis pour les années 2019 et 2020, car il 'y a pas eu de financement attribuable aux
CERen 2018 et 2019, leurs soldes au 31 décermbre étant créditeurs

* Les prévisions du colt de la dette sont calculées a partir des données réelles des étals financiers non-consolidées du 31 décembre 2020, des emprunts réels jusqu'au 30 avril 2021, de la prévision
des nouveaux emprunts pour 2021 et 2022 et des prévisions des varibles économiques établies & partir du Consensus Forecasts de mai 2021

Pour I’année 2021, le Transporteur utilise un colt de la dette calculé sur la base de quatre mois
réels et de huit mois projetés, selon la décision D-2014-035. Pour |’année 2022, la mise a jour du
colt de la dette sera effectuée en décembre, selon la décision D-2014-034.
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Tableau 3
Calcul du colt moyen pondéré du capital

2019 2020 2021 2022

Année Année Année de Année

historique historique base témoin
Taux pondéré de la dette 4,521% 4,233% 3,809% 3,448%
(toﬁt moyen de la dette 6,459% 6,047% 5,442% 4,926%
Structure de capital autorisée 70% 70% 70% 70%
Taux pondéré des capitaux propres 2,431% 2,488% 2,460% 2,460%
Taux de rendement des capitaux propres 8,102% 8,295% 8,200% 8,200%
Structure de capital autorisée 30% 30% 30% 30%
Coat moyen pondéré du capital 6,952% 6,721% 6,269% 5,908%

»

(vi)  Le Contrat 2021-2022 a €té signé par les Demanderesses en octobre 2021.

(vii)  Dans sa décision d’approbation du Contrat 2016-2020, la Régie précise ce qui suit :

». [nous soulignons], [notes de bas de page omises]
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Demandes :

3.1. Veuillez justifier la proposition de HQT-RTA de considérer, dans le calcul des tarifs pour

2021 et 2022, (référence (i))
(référence (iii)),

3.1.1.  Veuillez confirmer que le || . 2oprouvé dans la décision D-2019-180, a
été établi en utilisant un estimateur du co(it moyen de la dette de ||| GG
I (1< férence (ii)), et une
structure de capital comprenant une part présumée de la dette [l (référence
(iii)). Dans la négative, veuillez expliquer.

3.1.2.  Veuillez fournir le colt réel de la dette de Rio Tinto en 2020, tel qu’il appert de son
Rapport annuel contenant ses états financiers vérifiés.

3.1.3.  Veuillez fournir le codt réel de la dette de Rio Tinto en 2021, tel qu’il appert de son
Rapport annuel contenant ses états financiers verifiés.

3.1.4.  Veuillez confirmer que, selon la proposition de HQT-RTA

. Dans la négative, veuillez expliquer.

3.2. Veuillez commenter
(référence (vi)).

3.3. Veuillez fournir

(référence (vi)).

3.4. Veuillez mettre a jour les
I (r¢férence (7))
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3.5. Veuillez commenter I’opportunité de considérer, aux fins du Contrat 2021-2022, || Gz

3.6. Veuillez préciser

3.7. Veuillez commenter la possibilité et I’opportunité

(référence (i))




