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diminuer leurs taux directeurs

21 ao(t 2025

Jimmy Jean ¢ Randall Bartlett e Benoit P. Durocher ® Royce Mendes ¢ Mirza Shaheryar
Baig ® Marc-Antoine Dumont

Tiago Figueiredo ® Francis Généreux ® Sonny Scarfone ® Oskar Stone ® Hendrix Vachon
¢ | JValencia

Faits saillants

e Lapolitique commerciale américaine a repris ’avant-scene au cours des dernieres
semaines. Le président Trump a officiellement décrété plusieurs hausses de tarifs
au début du mois d’aodt, ramenant, entre autres, les tarifs de réciprocité variables.
Les nombreuses exemptions, les délais d’application et autres facteurs font
toutefois que les tarifs effectifs demeurent pour le moment plus modestes que les
taux issus des différents décrets présidentiels. C’est notamment vrai pour les tarifs
envers le Canada et le Mexique. Nous tablons sur ’hypothése que les tarifs
présentement en place ou déja annoncés resteront en vigueur au moins jusqu’a la
fin de 'année. La situation demeure cependant fluide et nos scénarios
économiques et financiers seront appelés a étre modifiés selon I’évolution de la
guerre commerciale.

e Aux Etats-Unis, la croissance du PIB réel s’est accélérée au deuxiéme trimestre
avec un gain de 3,0 % a rythme annualisé, aprés une baisse au premier trimestre.
Cela dit, les grands mouvements des importations et des stocks des entreprises
rendent la situation plus floue et cachent un ralentissement de la demande
intérieure finale, dont la croissance annualisée de 1,1 % était la plus faible depuis
’été 2022. On prévoit que la croissance du PIB réel faiblira, sans subir de reculs
nets, au cours des prochains trimestres. Le marché du travail, qui montre déja des
signes de ralentissement, pourrait stagner au cours des prochains mois. De son
cOté, Uinflation ne présente pas encore de forte accélération qui serait due aux
tarifs, mais les récents mouvements des prix a la production ainsi que les dernieres
annonces de la Maison-Blanche concernant la politique commerciale pourraient
bientét changer la donne.

e Lapoursuite de la tréve entre les Etats-Unis et la Chine est encourageante. La
croissance du PIB réel chinois a tout de méme ralenti au deuxieme trimestre et la
production industrielle et les ventes au détail ont dégu par rapport aux attentes en



juillet. Parmi les autres pays, les économies frangaise, britannique et japonaise ont
connu un assez bon deuxieme trimestre, mais les PIB réels allemand et italien ont
reculé. La politique commerciale américaine devrait contribuer a garder la
croissance économique mondiale plutét modeste et certains pays, comme le Brésil
et UInde, pourraient souffrir davantage des tarifs particulierement élevés auxquels
ils font face.

e Les mesures prises dernierement par 'administration américaine ont entrainé une
nouvelle hausse des droits de douane imposés par les Etats-Unis aux exportations
canadiennes. Nous nous attendons toutefois a ce que les effets globaux d’une telle
hausse soient limités sur le commerce, compte tenu des progres continus
concernant la conformité a ’Accord Canada-Etats-Unis—Mexique (ACEUM). Cela
dit, le ralentissement de la croissance aux Etats-Unis a court terme devrait freiner
la demande pour les exportations canadiennes. Nous continuons donc d’anticiper
une croissance en dents de scie pour les deuxieme et troisiéme trimestres. Au-dela
de ’année en cours, les initiatives du gouvernement fédéral en matiere
d’infrastructures Lien externe au site. et de défense Lien externe au site. devraient
soutenir ’économie canadienne dans une certaine mesure. Parallelement,
U’élimination de la tarification fédérale de la pollution Lien externe au site.,
conjuguée a la baisse des colts de I’énergie et au ralentissement de ’économie,
devrait permettre de restreindre les pressions inflationnistes. Cela est d’autant plus
remarquable compte tenu des pressions inflationnistes engendrées par les tarifs de
représailles du Canada Lien externe au site.. En effet, selon nos estimations,
Uinflation moyenne pourrait s’établir pres de la cible des 2 % de la
Banque du Canada au cours de la prochaine année.

e AuQuébec, le PIB réel devrait tomber en territoire négatif au deuxieme trimestre
avec les exportations qui subiront un important recul alors que plusieurs
importateurs américains ont devancé leurs achats au premier trimestre. La suite
est plus incertaine pour ’économie du Québec. Si certains secteurs seront
particulierement affectés par la guerre commerciale, la majorité des exportations
de la province devrait encore profiter des exceptions liées a 'TACEUM. Dans ces
conditions, le PIB réel pourrait connaitre une progression pratiqguement nulle en
seconde moitié de 2025.

Risques inhérents aux scénarios

Les nouveaux tarifs de réciprocité, ’augmentation d’autres tarifs pour certains pays et de
nouvelles mesures sectorielles garderont Uincertitude élevée a ’échelle mondiale. Par
ailleurs, d’autres politiques mises en ceuvre par 'administration américaine, notamment
en matiere d’immigration et concernant Uappareil gouvernemental fédéral, pourraient
affecter davantage la croissance économique. Il faudra observer la réaction des marchés
obligataires face a 'augmentation de U'offre d’obligations américaines puisque

le One Big Beautiful Bill Act a maintenant force de loi. Les obligations américaines et
d’autres actifs pourraient étre délaissés, les politiques jugées perturbatrices incitant
certains investisseurs mondiaux a réduire leur exposition aux Etats-Unis. Une grande
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incertitude entoure également la marge de manosuvre des banques centrales pour
abaisser leurs taux d’intérét dans un contexte ou la croissance ralentit, mais ou U’inflation
pourrait encore augmenter en raison des tarifs douaniers et des perturbations dans les
chaines d’approvisionnement. Des tensions géopolitiques pourraient contribuer a
Uinflation en poussant le prix de certaines ressources a la hausse, notamment le pétrole. Il
faudra aussi surveiller de pres si la Réserve fédérale parvient a maintenir son
indépendance ou si la probité des données économiques provenant des Etats-Unis n’est
pas affectée. A plus long terme, la fragmentation politique et les pressions budgétaires
pourraient nuire a la capacité des gouvernements de répondre efficacement aux
ralentissements économiques, tout en maintenant des finances publiques solides et en
évitant les dégradations de leur cote de crédit. A cela s’ajoutent les risques d’instabilité
financiere, notamment ceux pouvant découler de cadres réglementaires plus laxistes. Les
marchés boursiers, les marchés obligataires, les devises et les prix des matieres premieres
pourraient devenir plus volatils, ralentissant davantage ’économie mondiale.

Tableau 1
Croissance du PIB mondial (ajusté selon la PPA) et taux d'inflation
Poids* Croissance du PIB réel Taux d'inflation
En% 2024 2025p 2026p 2024 2025p 2026p
Economies avancées 37,7 1,6 1,3 1,1 2,6 2,4 22
Etats-Unis 14,8 2,8 1,6 1,5 3,0 2,8 2,7
Canada 1,3 1,6 14 1.4 24 2,1 21
Québec 0,3 13 10 11 23 Al 2.1
Japon 3.4 0,1 1,1 0,5 2,7 3,0 1,7
Royaume-Uni 2,2 1,1 1,3 0,9 25 3,2 25
Zone euro 11,5 0,9 1,3 0.8 24 2,0 19
Allemagne 3,2 -0,5 0.3 0,3 23 2,1 2,1
France 2,3 11 0,6 a7 20 1,0 16
Italie 15 0,5 0.5 (e 10 1.7 17
Autres pays 41 1,5 1,0 1,5 25 1,9 20
Australie 1,0 1.0 1.1 1.8 3,2 25 2.8
Economies émergentes et en développement 62,3 4,2 35 3,5 73 4,7 39
Asie émergente 32,8 5,2 4,7 4.5 2,0 1,3 20
Chine 18,8 50 4.6 4,1 0.2 a2 0.8
Inde 7.5 6.5 6,0 63 50 35 4,6
Ameérigue latine 5.8 2,3 1,8 1.6 42 a4 39
Mexigque 1.8 1.4 0,5 12 4,7 4,0 3.8
Bresil 2.4 3.0 22 15 4,0 52 44
Europe de I'Est 8,5 3,5 2,1 24 19,5 13,3 9,2
Russie 3,5 4,3 12 TLA 84 7,1 S
Autres pays 15,2 3,6 2,0 2,6 16,4 9,7 77
Afrigue du Sud 0,5 0.4 0,7 13 44 3,6 41
Monde 100,0 3,3 2,7 2,7 44 3,9 313

p : prévisions; PPA : parité de pouvoir d'achat, taux de change d'équilibre entre les monnaies, qui assure I'égalité des pouvoirs d'achat entre les pays;
* 2023,
Banque mondiale, Consensus Forecasts et Desjardins, Etudes économiques

Scénario financier

Nous continuons de croire qu’il n’y a aucun probléme d’inflation au Canada. Jusqu’a
maintenant, les droits de douane n’ont engendré aucune pression inflationniste



persistante. A moins d’une escalade des tarifs de représailles, nous continuons de prévoir
trois réductions de taux par la Banque du Canada cette année. Les risques liés a ces
prévisions tendent vers un assouplissement plus lent et ils dépendront de Uinflation et des
données sur le marché du travail. Au Canada, la courbe des taux devrait continuer de
s’accentuer, notamment en raison de la baisse des taux a plus court terme, mais aussi du
maintien des colts d’emprunt a long terme. Nous nous attendons toujours a une
diminution des taux pour ’ensemble de la courbe, mais dans une moindre mesure pour les
obligations de 10 ans et de 30 ans.

La situation est semblable aux Etats-Unis. Les derniéres données sur Uinflation semblent
indiquer que le portrait inflationniste est mitigé et nous croyons toujours que les pressions
inflationnistes devraient s’atténuer au cours de la prochaine année. La faiblesse du marché
de 'emploi, conjuguée a la normalisation de Uinflation, entrainera probablement une
reprise des mesures d’assouplissement du comité de politique monétaire de la

Réserve fédérale en septembre. Nous nous attendons a un recul des taux au sud de la
frontiere, mais nous n’y prévoyons pas une baisse aussi importante que celle observée au
Canada pour les obligations de 10 ans et de 30 ans. L’augmentation des déficits et
Uincertitude suscitée par les politiques américaines devraient continuer d’inciter les
investisseurs a délaisser les actifs américains au fil du temps.

Nous continuons de prévoir une hausse des actions tout au long de ’année, mais nous
nous attendons a une période de volatilité au cours des prochains mois. Les prochaines
baisses de taux, les rachats des entreprises et la clarification de la politique commerciale
devraient établir un seuil pour les actions jusqu’a la fin de ’année. Nous prévoyons que les
marchés de change se maintiendront dans leur fourchette au cours des prochains mois. Le
dollar canadien devrait néanmoins s’apprécier d’ici la fin de 'année, a mesure que
’économie se stabilisera.



Tableau 2
Sommaire des prévisions financiéres

2024 2025 2026
Fin de période en % (sauf si indiqué) T3 T4 Tl T2 T3p Tdp Tlp T2p T3p Tap
Tauxd'intérét directeur
Etats-Unis 5,00 4,50 4,50 4,50 4,25 3,5 3,75 3,50 3,25 3,255
Canada 4,25 3,25 2,75 2,75 2,50 2,00 2,00 2,00 2,00 25
Zone euro 3,50 3,00 2,50 2,00 2,00 2,00 1,75 1,75 .75 L7
Royaume-Uni 500 475 450 4,25 400 4,00 3,75 3,50 3,50 3,50
Obligations fédérales
Etats-Unis
2 ans 3,68 4,24 3,94 3,77 3,60 3,50 3,40 3,35 3,30 3,25
5ans 3,56 4,38 3,95 3,78 3,75 3,70 3,65 3,60 3,55 3,50
10 ans 3,78 4,57 4,21 4,22 4,30 4,25 4,20 4,15 4,15 4,15
30 ans 4,13 4,79 4,59 4,79 4,85 4,75 4,65 4,65 4,60 4,55
Canada
2 ans 2,91 2,93 2,46 2,58 2,50 2,20 2,15 2,10 2,20 2,30
5ans 2,73 2,96 2,61 2,83 2,85 2,65 2,60 2,55 2,65 2,70
10 ans 2,35 3,23 2,97 3,28 3,35 3,10 3,05 3,00 3,05 3,10
30 ans 3,13 3,33 3,23 3,56 3,65 3,40 3,35 3,30 3,30 3,35
Marché des devises
Dollar canadien (USD/CAD) 1,35 144 1,43 1,36 1,38 1,35 L5 1,32 1,30 1,30
Dollar canadien (CAD/USD) 0,74 0,70 0,70 0,73 0,72 0,74 0,74 0,76 0,77 0,77
Euro (EUR/USD) 1,12 1,04 1,09 1,18 1,17 1,18 1,18 1,19 1,19 1,20
Livre sterling (GBR/USD) 1,34 1,25 1,30 1,37 1,35 1,36 1,36 1,36 1,37 1,38
Yen (USD/IPY) 143 157 150 144 148 145 140 135 135 135
Marchés boursiers (niveau et croissance)™*
Etats-Unis —S&P 500 5882 (23,3 %) Cible : 6 500 (+10,5 %) Cible : 7100 (+9,2%)
Canada — S&P/TSX 24723 (18,0%) Cible : 27 750 (+12,2 %) Cible : 30300 (+9,2 %)
Matiéres premiéres (moyenne annuelle)
Pétrole WTI($ US/baril) 77 (70%) 67 (65%) 65 (65%)
Or (S Us/once) 2390 (2 625%) 3 225 (3 400%) 3 485 (3 500%)

p : prévisions; WTI : West Texas Infermediate ; * Fin d'année.
Datastream et Desjardins, Etudes économiques

Tableaux de prévisions



Tableau3
Etats-Unis : principaux indicateurs économiques

Variation trimestrielle annualisée en % 2024 2025 Moyennes annuelles
(sauf si indiqué) T3 T4 T1 T2 T3p Tap 2023 2024 2025p 2026p
PIBréel ($ US de 2017) 3,1 2,5 -0,5 3,0 0,7 1,0 2,9 2,8 1,6 15
Dépenses personnelles 3,7 4,0 0,5 1,4 1,4 1,8 2,5 2,8 2,1 1,7
Construction résidentielle -4,3 5,5 -1,3 -4,6 -0,8 -1,3 -8,3 4,2 -1,1 -1,3
Investissement des entreprises 4,0 -2,9 10,3 1.9 1,3 0,9 6,0 3,6 3,3 1A
Variation des stocks (GS US de 2017) 57,9 8,9 160,5  -26,0 75,0 10,0 33,1 39,0 54,9 26,3
Dépenses publiques 5,1 31 -0,6 0,4 1,2 1,2 3,9 3,4 1.6 1,3
Exportations 9,6 -0,2 0,4 -1,8 -10,2 0,5 2,8 3.3 -0,4 0,2
Importations 10,7 -1,9 38,0  -30,3 9,9 -3,3 -1,2 5.3 3,7 -0,7
Demande intérieure finale 3,7 3,0 1,5 1,1 1,2 1,5 2,7 3,0 2,0 15
Autres indicateurs

PIB nominal 5,0 4.8 3,2 5,0 3,2 4.5 6,6 5,3 4.3 41
Emploi selon les entreprises 0,9 1,3 1,3 0,7 0,2 -0,3 2,2 1,3 0,9 0,2
Taux de chémage (%) 4.2 41 41 4.2 4.3 45 3,6 4,0 4.3 47
Mises en chantier” (milliers d'unités) 1338 1387 1401 1327 1358 1312 1421 1371 1349 1304
Taux d'inflation global* 2,7 2,7 2,7 2,5 2,9 31 4,1 3,0 2,8 2,7
Taux d'inflation de base*z 3,3 3,3 3,1 2,8 3,1 3,3 4.8 34 3,1 29

P - 15 L. 2 - - .
p : prévisions; * Glissement annuel; - Arythme annualisé; ~ Excluant aliments et énergie.
Datastream et Desjardins, Etudes économiques

Tableau 4
Canada : principaux indicateurs économigues
Variation trimestrielle annualisée en % 2024 2025 Moyennes annuelles
(sauf si indiqué) T3 T4 T1 T2p T3p Tap 2023 2024 2025p 2026p
PIB réel [5 de 2017) 24 21 2,2 -0,7 04 12 1,5 1,6 1.4 14
Consommation finale [dont:] 4,7 4,1 0,8 2,3 1,9 21 2,0 2,7 2,5 21
Consommation des ménages 4.4 49 1,2 23 15 17 18 2.4 2.6 1.8
Consommation des adm. publiques 55 24 -0,3 2.3 32 32 22 37 24 30
Formation brute de capital fixe [dont :] -1.8 9,0 -3,0 1,1 -0,8 2,3 -1.6 0,1 1,1 25
Bdtiments résidentiels 54 168 -10,9 4.2 1.5 3.9 -8,5 -0,6 1.3 4,1
Ouvrages non résidentiels -0,8 14 -6,1 17 -3,6 -0,5 3,2 -2,1 -1,0 10
Machines et matériel 277 105 22,9 77 -9,2 -02 2,7 -2,9 1,6 -0,7
Produits de propriété inteflectuelle 6,4 41 -1,5 13 15 17 4,0 0,0 1,7 17
FBCF des adm. publigues 40 73 -3,2 1.6 4,0 6,4 4,8 73 26 57
Variation des stocks (G5 de 2017) 20,0 -6,0 2,7 281 254 21,0 25,5 14,3 19,3 10,2
Exportations -0,6 71 6,7 -25,3 -0,3 1,5 5,0 0,6 -2,8 0,6
Importations -1,0 25 44 -1,9 0,8 16 0,3 0,7 1,3 21
Demande intérieure finale 3,2 5.2 -0,1 2,0 1,3 21 1,1 2,1 2,2 22

Autres indicateurs

PIB nominal 5.0 5,8 49 1,1 1,9 34 2,9 4,7 3,6 30
Emploi 0,8 19 2,7 04 0,0 -0,2 3,0 1,9 1,3 03
Taux de chémage (%) 6,5 6,7 6,6 6,9 7.1 7.2 54 6,4 7,0 70
Mises en chantier (milliers d'unités) 238 245 223 283 271 273 242 245 262 275
Taux d'inflation global* 2,0 19 2,3 1,8 2,0 22 3,9 24 2,1 21
Taux d'inflation de base** 25 21 2,5 2,6 2,7 r.h: ] 3,9 2,6 2,7 23

p : prévisions; FBCF : formation brute de capital fixe; * Glissement annuel; ‘A rythme annualisé; * Excluant aliments et énergie.
Datastream et Desjardins, Etudes économiques



Tableau 5
Québec : principaux indicateurs économigques

L . . 2022 2023 2024 2025p 2026p
Variation annualisée en % (sauf si indiqué)
PIBréel ($ de 2017) 3,4 0,6 1,3 1,0 11
Consommation finale [dont:] 4.6 0,7 3,2 2,0 03
Consommation des ménages 55 18 3,2 2,0 11
Consommation des administrations publiques 2.4 -1,7 3,3 2,0 0,1
Formation brute de capital fixe [dont :] -2,3 -3,7 -0,1 4,7 26
Bdtiments résidentiels -11,1 -15,1 2.8 16,0 14
Ouvrages non résidentiels 3,7 59 -0,7 -3,9 17
Machines et matériel 11,6 -6,3 -1,2 -0,6 -1,1
Produits de propriété intellectuelle 63 4,2 0,3 32 20
FBCF des administrations publiques -2,4 72 -2,4 -1,0 39
Variation des stocks (GS de 2017) 11 B 3 -1 4]
Exportations 2,0 4.0 0,8 0,2 23
Importations 6,9 -0.8 2,3 1.7 21
Demande intérieure finale 3,0 -0,2 2,6 2,5 1,2
Autres indicateurs
PIB nominal 8,7 5,0 5.4 3,2 29
Revenu personnel disponible réel 1,1 0,1 5,2 2,6 2,2
Rémunération hebdomadaire 4,1 3.6 4.5 4.4 32
Emplai 3,1 2,9 0,9 1,6 0.2
Taux de chémage (%) 4,3 a4 5,3 6,1 6,3
Taux d'épargne personnelle (%) 9,3 7.8 9,9 10,3 10,8
Ventes au détail 8,5 3,7 2,1 3,2 43
Mises en chantier (milliers d'unités) 571 38,9 48,7 58,6 59,2
Taux d'inflation global 6,7 45 2,3 2,1 21

p : prévisions; FBCF : formation brute de capital fixe; 1ﬁ\r\«'thme annualisé.

Statistique Canada, Institut de |a statistique du Québec, Société canadienne d'hypothéques et de logement et Desjardins, Etudes économiques



Tableau 6

Principaux indicateurs économiques et financiers a moyen terme

Moyennes annuelles Moyennes
En % (sauf siindiqué) 2023 2024 2025p 2026p 2027p 2028p 2029p 2020-2024 2025-2029p
Etats-Unis
PIBréel (var. en %) 2,9 2,8 1,6 15 1,7 1,8 aliz] 24 1,7
Taux d'inflation global (var. en %) 4,1 3,0 2,8 27 21 2,0 2,0 42 23
Taux de chémage 3,6 1,0 4,3 47 4,6 1,4 4,2 49 1A
Indice S&P 500 {\.rar_ en %}j‘ 24,2 23,3 10,5 93 9,0 9,0 9,0 154 9,3
Fonds fédéraux 5,20 5,31 4,25 344 3,25 3,25 3,25 2,03 3,49
Taux préférentiel 820 8,31 7,25 644 6,25 6,25 6,25 5,03 6,49
Bons du Trésor —3 mois 5,28 5,18 4,07 3,24 3,10 3,10 3,10 1,98 3,32
Obligations féedérales — 10 ans 3,96 4,21 4,24 4,16 4,15 4,15 4,15 2,28 4,17
—30ans 4,09 4,41 4,75 4,61 4,55 4,55 4,55 2,68 4,60
Pétrole \'\."TI[$US_,J'b:ariI} 78 77 67 65 65 68 68 67 67
Or {$ US,fClnce} 1943 2387 3223 3 483 3400 3 400 3400 1742 3381
Canada
PIBréel (var. en %) 1.5 1,6 14 14 2,0 1.9 1.8 2,6 1,7
Taux d'inflation global (var. en %) 3,9 2,4 2,1 21 2,0 2,0 2,0 34 2,0
Création d'emplois (var. en %) 3,0 1,9 1,3 0,3 1,3 1,2 1,0 1,7 1,0
Création d'emplois (milliers) 593 382 274 68 284 248 215 332 218
Taux de chémage 54 6,4 7.0 7,0 6,4 6,2 6,2 6,8 6,6
Mises en chantier (milliers d'unités) 242 245 262 275 272 268 265 248 268
Indice S&P/TSX (var. en %)* 81 18,0 12,2 52 7,0 7,0 7,0 8,3 85
Taux de change (S US/$ CA) 0,74 0,73 0,72 0,76 0,79 0,82 0,83 0,76 0,78
Taux des fonds & un jour 4,74 4,59 2,50 2,06 2,44 2,75 2,75 2,42 2,50
Taux préférentiel 6,94 6,73 4,70 4,26 4,64 4,95 4,95 4,61 4,70
Taux hypothécaires—1an 7.14 7,64 5,40 4,60 4,70 4,80 4,85 5,05 4,87
—5ans 6,68 6,73 6,00 5,80 5,50 5,60 5,70 5,76 572
Bons du Trésor —3 mois 4,74 4,37 2,43 2,08 2,55 2,75 2,75 2,37 2,51
Obligations fédérales — 2 ans 4,27 3,67 2,44 2,19 2,60 2,80 2,80 1,95 2,57
—5ans 3,57 3,30 2,74 2,63 2,86 3,00 3,00 1,89 2,84
—10ans 3,36 3,34 3,18 3,05 3,16 3,25 3,25 1,97 3,18
—30ans 3,28 3,33 3,46 3,33 3,41 3,50 3,50 2,15 3,4
Ecarts de taux (Canada—Etats-Unis)
Bons du Trésor — 3 mois -0,54 -0,81 -1,64 -1,16 -0,55 -0,35 -0,35 -0,15 -0,81
Obligations féedérales — 10 ans -0,60 -0,87 -1,06 -1L,11 -0,99 -0,90 -0,90 -0,31 -0,99
—30ans -0,81 -1,08 -1,29  -1,28 1,14 -1,05  -1,05 -0,49 -1,16
Québec
PIBréel (var. en %) 0,6 1,3 1,0 1,1 1,8 1,7 1,6 1,6 14
Tauxd'inflation global (var. en %) 4.5 2,3 2,1 21 2,0 2,0 2,0 36 20
Création d'emplois (var. en %) 2,9 0,9 1,6 0,2 1,0 0,8 0,5 13 038
Création d'emplois (milliers) 128 39 72 1n L] 39 25 53 k]
Taux de chémage 4,4 5,3 6,1 63 5,6 5,3 5,3 5.8 5,7
Ventes au détail (var. en %) 3,7 2,1 3,2 43 4,7 4,0 3,1 6,1 39
Mises en chantier (milliers d'unités) 39 419 59 39 59 61 65 54 61

p : prévisions; WTI : West Texas Intermediate ; ! Les variations sont basées sur des ohservations de fin de période.
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