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COÛT ET DESCRIPTION DE LA DETTE 
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Le coût moyen réel de la dette est de 6,616% pour l'année 2018, comparativement à 1 

6,323 % pour l'année 2017. Le taux retenu par la Régie pour l'année 2018 était de 6,482 %1.  2 

1. MOYENNE DES TREIZE SOLDES MENSUELS DE LA DETTE  

La moyenne des treize soldes mensuels de la dette pour 2018, établis sur la base du taux 3 

courant prévalant à la fin du mois, constitue le dénominateur aux fins du calcul du coût 4 

moyen de la dette. 5 

                                                
1 Décision D-2018-025, dossier R-4011-2017, paragraphe 147. 
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TABLEAU 1 :  
SOLDES MENSUELS DE LA DETTE (M$)1 
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2. COÛT MOYEN DE LA DETTE RÉALISÉ VS AUTORISÉ 

Le coût moyen réel de la dette en 2018 est de 6,616 %, soit un coût moyen de 0,134 % plus 1 

élevé que celui autorisé par la Régie. 2 

TABLEAU 2 :  
COÛT MOYEN DE LA DETTE 

 
L’écart pour 2018 de 0,134% entre le coût moyen de la dette réalisé et celui autorisé 3 

s’explique par un effet de volume et de composition de la dette (+0,138 %) et, dans une 4 

moindre mesure, par l’effet des taux d’intérêts (-0,004 %).   5 

Pour l’essentiel, cet effet volume provient du rachat par anticipation de titres de dette 6 

d’Hydro-Québec dont le taux de coupon supérieur au taux de marché actuel a donné lieu à 7 

une perte au rachat. Or, ce rachat n’avait pas été prévu initialement. L’effet à la hausse a 8 

toutefois été atténué par les encaissements découlant des ententes d’atténuation du risque 9 

de crédit, ainsi que par un volume d’emprunts plus élevé que prévu à des taux inférieurs au 10 

coût moyen de la dette. 11 

3. DESCRIPTION DE LA DETTE AU 31 DÉCEMBRE 2018 

Une proportion de 83 % de la totalité de la dette d’Hydro-Québec a été émise en dollars 12 

canadiens alors que 17 % a été émise en dollars américains, cela en excluant la dette à 13 
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perpétuité. L’exposition au dollar américain a cependant été éliminée par des transactions de 1 

couverture de telle sorte que, après couverture, 100 % de la dette au 31 décembre 2018 était 2 

libellée en dollars canadiens.  3 

Au 31 décembre 2018, 90,7 % des obligations et des billets à moyen terme portaient un taux 4 

fixe alors que 9,3 % portaient un taux variable compte tenu de l’incidence des swaps 5 

transigés aux fins de la gestion des risques à long terme.  6 

La sensibilité aux variations de taux d’intérêt n’est pas limitée à la dette à taux variable, mais 7 

dépend également des refinancements. La dette d’Hydro-Québec a une échéance moyenne 8 

de 17 ans. La figure 1 présente la répartition de la dette par année d’échéance au taux de 9 

change historique.  10 

FIGURE 1 :  
RÉPARTITION DE LA DETTE PAR ANNÉE D’ÉCHÉANCE 

 
 

Pour chacune des années 2019 et 2020, les échéances totalisent respectivement 3,1 G$ et 11 

2,5 G$ au taux de change historique. Le tableau 3 présente le détail des dettes venant à 12 

échéance pour ces deux années. 13 
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TABLEAU 3 :  
DETTE ARRIVANT À ÉCHÉANCE EN 2019 ET 2020 

  

3.1. Dette à perpétuité 

À la suite des rachats effectués depuis 2003, la valeur de la dette à perpétuité se situe à 1 

201 M$ US au 31 décembre 2018. Elle porte intérêt au taux LIBOR majoré de 0,0625 %, 2 

établi semestriellement. Cette dette fait l’objet d’une couverture de change à court terme afin 3 

de la convertir en dollars canadiens. 4 

3.2. Autres dettes 

D'autres éléments de dette non significatifs et non couverts par la garantie gouvernementale 5 

complètent la dette d'Hydro-Québec, tels que des contrats de location de type location-6 

acquisition. 7 
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